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INTRODUCTION

ADynamigqueMacro : Une croissanceMondialeentre 2.4% et 2.7% pour le PIB La plus
faiblecroissancedes 30 dernieresannées Le scénariod ® simpleralentissemente la
croissance,soutenu par un assouplissementdes conditions de créedit nous parait
credible

ABanques Centrales: La FEDet la BCEont assouplileur discours, tout en restant
relativemenprudentes Un peu moinsde 6 baissessontintégrées,avecune 1° baisse
au printemps Lesattentesdu marchénoussemblentexcessives

AMarchésObligatairessouverains: Les taux nominauxse sont fortementdétendussous
| ® edbsfardidipationsl ® udatentemonétaireprécoceet agressiveAttentionau niveau
élevédesanticipationsle détente

AlLes actions : Lesinvestisseursanticipentune croissancemolle sansaccidentavecdes
détentesde tauxd ®i n Pa§rm2@24 une partie de la performancede la fin 2023 a
probablemenété empruntéece quirisquede limiterla haussea courtterme
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ECONOMIE MONDIALE

ALe PMI composite mondial a regagné 0,5 PMI GLOBAL ET INDICATEURS
pt en décembre. A 51, il est cohérent COI NCI DENTS DE L®ACTI \

avec une croissance annualisée dt
mondial de 2,5%. ‘ A~
AL®activitA fest el XC{AL\\-\ Ao

manufacturiere. Le PMI (49 en déc V-on
se situe dans une fourchette e048 " \/ V \/'
depuis 15 mois. Les entrées en | '
commande sont faibles. Les entrer v \v \ W/J 4
épuisent leurs arriérés de comman* = ventes desemconducteus | O
pour maintenir leur production. . P mondial(d) )

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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L EGERE RECESSION
DANS L®I NDUSTRI E IV%I\

ALLEMAGNE :
PRODUCTION INDUSTRIELLE ET DEMANDE CHINOISE
30%
60
20%
55
A A 10%
50 LS AWN 1174 0%
-10%
a5
20%
40
30%
35 | -40%

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

—Chine : composante Nouvelles commandes du PMI (éch. G)
—Allemagne : Commandes a l'industrie en glissement annuel (éch. D)
Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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CONSENSUS BLOOMBERG

PAYS DEVELOPPES AU 15 JANVIER 2024

FINANCE

Source : LSEG DATASTREAM, Les Cahiers verts
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LES 2 COMPOSANTES DE LA CROISSA

CROI SSANCE POTENTI ELLE PLUS F

L

FINANCE

GAINS ANNUELS DE PRODUCTIVITE : CROISSANCE DE LA POPULATION :
ZONE EURO VS ETAINS ETATS UNIS, JAPON, ZONE EURO
PRODUCTIVITE DU TRAVAIL, MOYENNE SUR 5 ANS EN % LISSES SUR 5 ANS

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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DE LA THEORIE A LA PRATIQUE

UN PHENOMENE COMPLEXE

FINANCE

ALe taux long nominal se décompose en une partie réelle et une partie non ré
déeterminants sont multiples avec des interdépendances entre les differents

Taux d’intérét
directeurs futurs

AN

Taux d’intérét
de long terme

Cycle

Inflation anticipée

Equilibre épargne / investissement
dans le monde

Taille du bilan de la
banque centrale *

/Courbe des taux ajustée du cycle *
\ Positionnement des investisseurs *

Appétit pour le risque structurel*

Croissance potentielle
(productivité/croissance démographique)

Source: Les Cahiers Verts

*I'impact de ces determinants sur les taux longs passe principalement par la prime de terme Source Les Cahiers Ver
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RISQUE ULTIME POUR LES US :

DESENGAGEMENTS DES INVESTISSEURS ETRANGERS QUIR

AN
- i i 1
n i N

Remise en cause du statut international du US$

USA : REPARTITION DE LA DETENTION DES TREASURIES

T —— 50

i 40

1es et brokers
surances éé
CVM et fonds de pension

M-+ 30

— -10

1970 1980 1990 2000 2010 2020
Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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UNE CROISSANCE POTENTIELLE

GRACE A UNE FORTE AMELIORATION DE LA PRODUCTIVITE /A2

PRODUCTIVITE HORAIRE DU TRAVAIL AUMXURTBTS USA : TAUX D®EMPLOI
ET CROISSANCE DU PIB (GLISSEMENT ANNUEL)

15 B L A i il A I G T A Bl i e

-10

- 15 0 U L A R e, i i e I
BOOA U ORI, U TR ——— i g 600/0
55% A r 55%
m—— taux d'activité (en % de la pop active)
= taux d'emploi (en % de la pop totale)
'_'_'I T T 1—'_'“'—'—"| T T T T \: T T -10 50‘% LN e B L L L L Bt B L 50‘%}
00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Financ
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UNE MAUVAISE NOUVELLE

DESEQUILIBRE EPARGNE / INVESTISSEMENT %

Hausse des investissements (transition energétique et numérique, besoins de
defense, infras)

ETATSJINIS AGE DES INFRASTUCTURES PUBLIQUESE SOl NS D®I NVESTI SSEME
EN NOMBRE D®ANNEES PAR SECTEUR A L®HORI ZON 2
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- e ]
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e . S LELICEUTES e L B
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1930 1940 1350 1980 1870 1980 1990 2000 2010 2020

Routes Electricité  Rail Télécoms FEau  Aéroports Ports
B Besoins supplémentaires B Tendance actuelle

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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VARIATION DES TAUX LONGS RE

DEPUIS 2018

Le point d® nflexion de +2.6% sur | e tau
novembre et décembre 2023.
MONDE : TAUX LONGS REELS

VIA LES TIPS

. m— ftats-Unis

| Zone Euro
2 i F2
1 ! F1
0 - 0
] 4
2 L2
EY 3

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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LES TAUX LONGS

NE PEUVENT PAS MONTER JUSQUG

FINANCE

TAUX LONGS REELS AMERICAINS

Hausse de la croissance

3 potentielle (nouvelle '
i économie, révolution
| " TR
35
2o
i
0 T I T T T 1 T | | T T T I T 1 T 1 T | R | Vn T | |
< :
g R R SR S SO I35

70727476 7880828486889092549698000204060810121416 1820222426

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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LE CHOC DE TAUX REEL

A ETE AVANT TOUT UN CHOC DE POLITIQUE DES BANQ i

FINANCE

BILAN DE LA FED, B@&®EETBo0J
VARIATION SUR 1 AN, EN TRILLIONS DE DOLLARS
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2 B 2
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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POURSUI TE D®UN PR@®Y

FINANCE

ETATSUNIS : INFLATION TOTALE ET SIACENTE
GLISSEMENT ANNUEL ET CROISSANCE SUR 3 MOIS ANNUALISEE

10% e 10%

—— nflation sous-jacente

2t L 11 £ o o B Y= P [ 506
--------- Core, 2 mois annualisés
-------- Générale, 2 mois annualisés [

6% 6%

L 4%

4% o

204 ,..,A o - 2%
0% - 0%
-2% -2%
4% ;-4%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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ZONE EURO :

L®&ACTI VI Ta EST ATONE DANS LES

FINANCE

PMI SERVICES
65
~=France =--Allemagne --Italie =--Espagne

60

55

50

45

40

06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23 09/23 12/23

Il ndice des directeurs d®achat, indicateur refl At ant |l a con
SupArieur a4 50, il exprime une expansion de | ®activitA, 1in

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance 2023
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ZONE EURO

LE RALENTI SSEMENT DE L®EMPLOI i \/

FINANCE

La réduction du désequilibre offre / demande sur le marché du travail et la mo

| ® nfl ati on devraient se conjuguer

ZONE EURO : SALAIRES

CROISSANCE EN GLISSEMENT ANNUEL

G4 e Ry

4% | oas

2% - 2%

0% 0%
= Salaire (colit horaire du travail] i

A% -m—Salairesnégociés.. ... . i A 1)’
——— Rémunération du travail par emplové

== Salaire horaire ( secteur privé)
-6% T T T T T T :ml' LML A R LA A L T LI e~ (5%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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ZONE EURO VS USA
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CONTRAIREMENT AUXUNKE, A CONSOMMATI
DES MENAGES EUROPEENS RESTE TRES EN
TENDANCE RR®VID

DEPENSES DE CONSOMMATION DES MENAGES
ETATSUNIS VS ZONE EURO

125 125
— Ftats-Unis
] — 7ORE euro I
120 - . . . . . . P 120
115 1 L 115
110 4 ~F 110
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100 1 V - 100
a0 4 L a0

T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2024
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ZONE EURO VS USA Do

SURPLOMB D®aPARGNE ACCUI'I\ALIJJLXa DRAPARGNE DES M4l

DEPUIS LE DEBUT DE LA PANDEMIE EN % DU REVENU DISPONIBLE
EN % DU REVENU DISPONIBLE DES MENAGES
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Source : LSEG DATASTREAM, DO6m Finance 2024
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ZONE EURO VS USA .

S®ATTENDRE U UNE BAI

L®Apar gne

y

est plus i

EPARGNE
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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BAl SSE DE L®lI NFLAEI

Composition de | ® ndice (10% Anergie, 20¢
ZONE EURO : INFLATION ET SES PRINCIPALES COMPOSANTES

2096 - . . ettt . . . . —— 14096
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2024
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LES PAUSES DE TAUX DE LA FED Do,

SUIVIES DE BAISSES DE TAUX : VECTEUR BAISSIER TAUBEREIN

G 10 | NDI CES DE SURPRI SES DE CROI SSANC(

(ZSCORE)
G -4
3 - 3
2 2
1 : 1
0 0
-1 — -1
-2 _ -2
-3 — r-3
" 4

2019 2020 2021 2022 2023
— CrOISSANCE e nflation
Source : LSEG DATASTREAM, DO6m Finance 2024
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ET QUID DES SPREADS PERIPHE

FINANCE

SPREADS INTRA ZONE EURO A 10 ANS
(CONTRE BUND, LISSES SUR 7 JOURS, EN PB)
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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TAUX LONGS

BAISSE DES TAUX ATTENDUE, ATTENTION AU CONTRECHOC

B S S D D, L,
2% -
1% |
0% 1

-1%

B

FINANCE

TAUX SOUVERAIN 10 ANS : ETATS UNIS, ZONE EURO, JAPON

m— Eats-UNis

— Al emagne
—— | apon
m——— Royaume-Uni

2020

2021 2022 2023
Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2024
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LE PLUS FORT KRACH OBLIGATAI _I{ﬁ

DEPUIS 1994

FINANCE

Les moteurs du spread: ZONE EURO : TAUX 10 ANS ALLEMAND ET MOY
Ale taux d®AquUilibre® g
taux d®Apargnen) et - f

1E 4

plus faible en Zone Euro
ALes taux courts anticipés (dimension cyclic = { A\

AL®Avol ution du risqg |
dette souveraine européenne en particulie |

et 10

0
— f@UX moyen Zzone euro
s Bund 10 ans

-E T T T T T T T T
1380 1885 1280 19485 2000 2005 2010 2015 2020

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance 2024
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CREDIT CORPORATE

L9

FINANCE

ZONE EURO : SPREADS DES OBLIGATIONS CORPORATE ETATSJNIS : TAUX DES OBLIGATIONS CORPORATE
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CREDIT IG ZONE EURO

ENCORE UNE BAISSEAEBEPUIS JANVIER 2021(3 ANS) %

FINANCE

L®PRessentiel de | a performance du | G prov

ZONE EURO : TAUX BUND ET RENDEMENT DU CREDIT IG ZONE EURO
RENDEMENT DEPUIS JANVIER 2021

0%

= Rendement carporate IG - G H
Taux Bund 5 ans - D échelle inversée r 0%

B e i Bl L
1%
2%
R ——— -
] 3%

2021 2022 2023 2024

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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PREVISIONS DOM FINANCE

SCENARIO MAGRMNCIER

FINANCE

NIVEAU
ACTUEL MI-2024 FIN 2024

*consensus : OIS pour les taux courts, Bloomberg pour les 2 et 10 ans et le change (début janvier)
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31

PREVISIONS DOM FINANCE

FINANCE

PREVISIONS DE TAUX POUR DIFFERENTS SCENARIOS A HORIZO

_ TAUX 10 ANS OAT TAUX 10 ANS BUND
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CHINE
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CHINE :
LE SECTEUR IMMORBILIER VA CONTINUER DE PENALISER LA C S/

)
FINANCE

Le sort du secteur immobilier déterminera une fois encore en grande partie la trajectoire de
Les autorités ont renforce leur soutien, mais avec peu d'effet pour le moment: le marché imr
baisser (investissement, ventes, prix), ce qui pese lourdement sur les revenus, la sécurité d
richesse immobilisée dans les logements.

CHINE : PRIX IMMOBILIER (70 VILLES MOYENNES ET GRANDEYS)

(GLISSEMENT MENSUEL, EN %)
3 3

s S T

e F-lal«l=a]

-2 T T T T T T T -2 Source : LSEG DATASTREAM,
2012 2014 2016 201= 2020 2022 2024 D6m Finance 2024
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LERENDETTEMENT EN

FORTEMENT DaGRADa

S®EST

I.

E N

Risque important au regard des besoins de financement et des plans de relance indispense

350 4~

MONDE : ENDETTEMENT DU SECTEUR NON FINANCIER

EN % DU PIB
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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DISCOURS DES AUTORITES CHING|

ENFIN RECONFORTANTS

Nous sommes en cela confortAs par | es de
Ala reconnaissance officielleetgscontrai®s pour | ®Aconomi e, ce
souligne

Aet la promesse de mesurésorfortantespour le secteur privé et attirer les entreprises
étrangeres. Cela peut suggérer un changement vers une position plus favorable aux entr

LaPBoCa annoncé un soutien accru :

Aau secteur immobilier via une hausse des crédits & la construction

Aet une supervision accrue mais Agal emeni
Enfin, LanFo'anle ministre des Finances a déclaré :

A« Nous veillerons a ce que le montant global des dépenses budgétaires augmente pour j
meilleur role dans la stimulation de la demande intérieure

Aque la taille du déficit budgétaire du pays serait maintamtaraniveawen 2024,

Aet que les autorités continueraient de fixer apprmgas<pour les nouvelles obligations
spéciales des gouvernements locaux, une source clé de financement pour les investisse

d'infrastructures.
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ACTIONS

DOm Finane€omité Stratégigd& janvier 2024



MARCHES ACTIONS :

VALORISATION

P/E 12 MOIS FORWARD EUROPE, USA ET EMERGENTS

24 i 24
| 19.48

22 /J 22
20 ' [ 20
18 | L 18
16 L 16
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j 122
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8 LI B L L R R B | A A R I L B 1163 T '- 8
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e S&P 500  smmm= Eurostoxx 600 e VMSC| EM ——— MSC Monde

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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MARCHES ACTIONS

PRIME DE RISQUE

PRIME DE RISQUE ETAIES VS ZONE EURO
RENDEMENT ACTIGNEENDEMENT 10 ANS (EN %)

12

12

= carnings yield S&P500 - T-Bond 10 ans
mmmmms earnings yield Eurostoxx - taux moyen zone euro 10 ans

1995 2000 2005 2010 2015 2020

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance 2023
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ACTIONS EUROPE : Do

BIAIS LONG SUR LA QUALITE, LE GROWTH AVEC UN RETOUR

\
FINANCE

PERFORMANCES DES STYLES D®TANYREELSEBRERMRMNANCE RELATIVE

EN EUROPE DU VALUE VS GROWTH
EN RELATIF VS MSCI EUROPE

i 2,5%
90 - v ‘&;
—\/alue vs Growth - éch. G a 2%
~—Taux réels US 10 ans - éch. D
85 F 1,5%
F 1%
80 -
0,5%
75 0%
I Hausse des taux réels,
| " d surperformance du Value -0,5%
70 4
BTN . .
94 | ‘ ; s \fh‘f | A b l Baisse des taux réels, -1%
surperformance du Growth
01/2023 04/2023 07/2023 10/2023 01/2024 e ‘ ‘ 1,5%
—Low size ~Min vol —\Value —Quality —Growth 01/2021 07/2021 01/2022 07/2022 01/2023 07/2023 01/2024

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance

Qualité :Les entreprises a bilans solides, a faible endettement, a fort picsimgegswdeliprouvés devraient performer
correctement dans un environnement de visibilité réduite.

Small etMid : La valorisation des Small Caps est trés attractive et integre beaucoup de mauvaises nouvelles surddapban mac
all age par ailleurs |l es contraintes de | i ulargelGCapsAn reatif. d
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ACTIO

SOCIETES EUROPEENNES TROP DEPENDANTES DU MA

CHI FFRE D®AFFAI RES RaALI SaS EN CHI NE E°
6% perfytd (%)
A ® Phili
i en rouge : secteurs les plus
2% ® AstraZ susceptibles de faire I'objet de
sanctions de la part de la Chine
0% oNeste o Meiedes
2% ¢ Merck g schindler ~ ® BMW
s ® ABB o SKF ® Porsche
-4% ® Schneider
: HO?NI'\"S&MI:. ® Richemont
-6% Siemens® AﬂtO?mg Copco ® Swatch
® Anglo American ® Rio Tinto
8% ® Pernod Ricard
) ® ﬁs:ﬁgﬂ ® Infineon
-10% Poids de la Chine dans le CA
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

NS :

FINANCE
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CORRELATION TAUX PERFORMANCES
EUROPEENNES DEPUIS 1995

CORRELATIONS ENTRE LES SECTEURS EUROPEENS ET LES TAUX 10 ANS BUND
VARIATION SUR 1 MOIS; PERFS SECTORIELLES RELATIVES DES INDICES MSCI EMU HORS DIVIDENTDES

20% B Depuis 2010 m 1995-2010

40%

30%
Secteurs qui bénéficient d'une
20% baisse des taux longs
10%
-10% I I I Secteurs qui bénéficient d'une
20% housse des taux longs

-30%
-40%
-50%

2

& & [ o : & & o
& < & &° X & & z.}c? SF & & <&
C;“:a f";a \S‘§ E}‘} '570 “~

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance

A Il faut distinguer les différents régin&l(petpet0 1 0) qui correspondent
taux différents (taux et inflation structurellement faibles apres 2010 : régime a tendance déflationnis

A La consommation non cyclitpmes , |l es utilities, |l a sant A bAN
longs en relatif, quel que soit le régime.
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CONCLUSION Do,

ADans | e scAnario central d®atterrissage
progressif et une croissance faible mais positive, les performances prospectives sont
positives pour | ®ensemble des cl asses df
AD®une mani 4re gAnArale, | es produits de
large de scénarios.

AA | ®i nverse, |l es actions souffrent fort:
scenario récessif, et sont donc moins robustes.

ADans | ®ensemble, |l e fait que | e scAnari ¢
pricA ne permet pas d®adopter une positi
ANous privil Agions dans | ®ensemble | e cr,
mieux noté qui performe bien dans de nombreux scénarios (sauf le scénario
stagflationniste mai s sa probabilitA d®occurrenc
nous).
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ENJEUX
EXTRAINANCIERS

Hugo PRIOU

Responsable ESG
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LES CRITERES ESG Do

ARTICLE 8

PROMOTION DES
CARACTERISTIQUES
ESG

44

FINANCE

Nos fonds Article 8 SFDR respectent 4 regles

A Les exclusions

AUne note ESG supArieure
AlntensitA carbone infArie
A Un taux de couverture supérieur & 90%

Les exclusions normatives et sectorielles

OQ
Armes controversées : Bombes a Q
sousmunitions, mines
antipersonnel,
armes chimiques, armes
biologiques, etc.

Charbon thermique
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DES OUTILS DE GESTION SUR

POUR | NCLURE TOUTINANZIERE ORM

C

n " e

R Y AF AG Bl X Y CZ DA DB DC

. Positior S Ag onformité Réconciliation Courbes Ordres Liste desordres Temps | Jump
2 | 117 765 165,20
3
4 | Descriptif POSITION
: Groupe Nature Intensité . Exclusion du El Rémunération)  Autres e Independal Average | Carbon | Couverture
Contrepartie — F— Score ESG Poids (%) re— Armements  |inde e sur la w:l)mbur?, stress Tabac Alcool duboard | Esg Rating | Emission| du pif
5 - - - - my controverségmy  durabilitepe fossiles puy  hydrigugs - - - - - -
T_ Obligation |ABERTIS 0.625% 15/01X52025466413 ABERTIS ABERTIS Corporate 276,54 8,50 0,80 FAUX FAUX VRAI FAUX 58,59 FAUX FAUX VRAI 66,67%
T Obligation |ABN 4.25% 21/02/203 X52536941656 ABN ABN Corporate 986,49 5,20 1,12 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 85,71%
8 Obligation |AEROPORTI DI ROMA XS2644240975|AEROPORTI DI RONAEROP Corporate 240,81 6,90 0,50 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
9 | Obligation |AUCHAN 2,875% 29/C FRO013510179 AUCHAN MULLIEZ Corporate 240,58 6,90 0,33 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX VRAI VRAI 60,00%
10 Obligation |AVANTOR 2.625% 01/XS2251742537 AVANTOR AVANTOR Corporate 402,98 8,20 0,80 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 80,00%
1) Obligation |AXA 1.875% 10/07/32 X52431029441 AXA AXA Corporate 86,15 8,80 0,73 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 87,50%
12 Obligation |AXA 3.25% 28/05/202 X51799611642 AXA AXA Corporate 86,15 8,80 0,31 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 87,50%
13 Obligation |BACRED 1.65% 29/03; X51946867907 MEDIOBANCA MEDIOBANCA Corporate 645,09 8,10 0,45 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 66,67%
14 Obligation |BCP 1,125% 12/02/20 PTBCPHOMOO|BCP BCP Corporate 489,57 6,90 0,76 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 58,82%
15| Obligation |BFCM 0.01% 07/03/2( FRO014006XES BFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 1,76 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
16 | Obligation |BFCM 3.875% 16/06/2 FROO1400AY7SBFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 0,49 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
17| Obligation |BFCM 5.125% 13/01/2 FRO01400F323 BFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 043 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
18 | Obligation |BNP 2,875% 01/10/20 X51378880253 BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,42 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 86,67%
19| Obligation |BNP 2.5% 31/03/2027 FRO01400SHA(BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,62 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 86,67%
20 | Obligation |BNP 3.625% 01/09/20 FRO01400CFW BNP BNP Corporate 548,09 7,90 2,85 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 86,67%
21 | Obligation |BNP PARIBAS CARDIFFRO013299641/BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,49 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 86,67%
22 | Obligation |BPCE 1.75% 02/02/20 FRO014007VJ6BPCE BPCE Corporate 286,80 8,30 0,99 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 78,95%
23 | Obligation |BPCE 3% 19/07/2026 FRO013179223 BPCE BPCE Corporate 286,80 8,30 0,74 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 78,95%
24 | Obligation |CADES 0,125% 25/10/ FRO013344181 CADES France overnment EE 169,89 6,13 042 FAUX FAUX FAUX FAUX FAUX
25 | Obligation |CCAMA 6% 23/01/20: FRO013232444 CCAMA CCAMA Corporate 102,02 6,40 0,09 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 100,00%
26 | Obligation |CNP 1.25% 27/01/202 FRO014007YAS CNP CNP Corporate 96,09 8,60 0,71 FAUX FAUX VRAI FAUX 0,88 FAUX FAUX VRAI 72,22%
27 | Obligation |COFACE 6% 22/09/20|FRO01400CSY7 COFACE COFACE Corporate 77,68 10,00 0,92 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 70,00%
28 | Obligation |CREDIT AGRICOLE 2.3 FRO013192762|CREDIT AGRICOLE CREDIT AGRIC Corporate 451,26 7,40 0,40 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 52,38% -
» ‘ Reporting ESG | ESG fiche ‘ Meilleurs ESG Positions ouvertes et fermées Positions fermées Snapshot | Agrégats Conformité Récanciliation Courbes | Ordres | Liste des ordres [] 3
Pt B H m - L + 100%
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PRODUCTION DE RAPPORTS ARTIC|3%~Z

POUR LE COMPTE D®I NSTI TUTI O |

FINANCE

ARappo#rticl@9LEQdécretl ®a p prf 2021668 i o n
A Classificati®@FDResOPC

ARapport TaxonomieEuropéenng REGLEMEN(UE)
20192083

A CombustiblésssilegtnucléairftREGLEMENELEGUE
(UER023363

ARappoRA(REGLEMEDNHELEGWBER0221288

APriseencomptelesobjectifsl ® a | | auxaccondsa t
Paris

APriseen comptedes risqueslongstermesliés a la
biodiversité

WWW. DOM-FINANCE.FR
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LA DIRECTIVE CSRD Do

FINANCE

CSRD APPLICABLE AUX ENTREPRISES DE +250 SALARIES DEPA

Soit +25 M de bil an
1" JANVIER 2024 Soit +50 M de CA

ENTREE EN VIGUEUR DEIRECTIVE CSRO
(CorporateSustainabilitfReportingDirective)
REMPLACEA DIRECTIVE NFRD
(Non FinancidReportingDirective)

Reportingextrafinancier obligatoire pour +50 000 entrepriseseuropéennes
L ® e n sesanterdESGsoumisa uneanalysde doublamatérialité s ® ded) i®t aha
| ®e nsurl e®@ miv s et invarsange ® n do phangdemedimatiqusurl ® a det
| ®entrepri se

ESRSuropearSustainabilityReportingStandards? Criteres Européens deeporting

Obligations de fournir les informations :
- Qualitatives et quantitatives tels que les 45 indicateurs ESG retenus par la plateforme PROJET IMPACT

- Prospectives et rétrospectives
-l nformations sur | ®ensembl e de | eur chaéne de valeur et

D6&m Finance vous propose pour 2024 un accompagnement a la mise en place de ce:
mesures et process prenant effet en 2025
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SYSTaME D®I NFOR

Jan de CONINCK

Directeur de la Gestion
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NOTRE SYSTaME D®I

AU SERVICE DE LA RECHERCHE DE PERFORMANCE

F

FINANCE

Portefeuille Emetteur Portefeuille ® Euro Swap .. ® Swap Inflati.. ®AEL @AF © AOC @ BOND @CAP! @CPH @DESUB @DTDY @EPILOGUE @ESK @ EUROHY @IARD @INVEST @Mutuelle BL. @NLSI @NLSP @OLS @CPP @PATRIMOI. .. @REFLEX @SAT @ Univers Sc.
Tout Tout

=le] -] ¢
Rating Dom Opp 5
v I Tout ™
L
Séniorité Indicateur de liquidité
e SO et .
Tout v I Tout X
. A
® - -
Accéder 3 I'historique L2
L .
.
- - . -
> . . ©

Taux actuariel 3 maturité financiere

Durée de vie en années 3 maturité financiere

000 EC K .
- -
:
Toux actusriel & maturité finsncitre AR o
[ 000 3000 .
0
o 5 10 15 20 % 30

Durée de vie en années & maturité financiére
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L® ADN DE DI M FI

NOS PRINCIPES DE GESTION

Des investissements qui generent un rendement pos

Saisir des opportunites au moment des dislocations de

Atteindre des niveaux élevés sur 5 ans

DOm Finane€omité Stratégigd& janvier 2024

)



DOM ALPHA
OBLIGATIONS CREDIT
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DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDI

PRINCIPES DE GESTION

FINANCE

Unfonds«crédit»d ® A me tdd «gualités> et xnonbenchmarké»

FideleauxprincipedegestionleDonFinanceppelégsrécédemment

Réductiodu risquelorsquda remunératiasttropfaiblegt captatiodesopportunitds o r s q u
apparaissent

Cesprincipes< simples» permetterd ® a ¢ c de hayperfermancgansies momentdes plus
rémunérateurs

L ® o bdglagestiarcfediauseinde DomFinancestdecherched procurea sesclientde meilleur
rendemeniossibleavecun degréde risquemesuré DOmFinancénvestimajoritairemestr le
segme@BBguiprocurannéaprésnnéeneperformaneelideavedefaiblesisquesledéfaut

Larecherchereditnterneéponda cetobjectiflegestion

A Etudiescrutegompardoutesessignature3BB,

A Anticipdesdégradatiods® A m eltsegeerit\erdesegmerty,

A Chercheauseindu segmerBBlesentreprisdesplusvertueuseguiprocurenin surrendement
intéressaaveanprofidecrédistable

AGestioguis ® a puMesjeéurnacreééconomiquedind ® A wnecobneantratioropfortedansun
secteuarisqueetaugmenté&pondératiaiessecteurgorteurs
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QUELQUES AUTRES SPECIFICITES |BA

FINANCE

Capterla primede risque sur des dettes « longues» sur des émetteursde qualité

AIRBUS 2040RATING A TESCO (DISTRIBUTION UK) 2B4TING BBB
(NIVEAU DE SPREAD) _ (NIVEAU DE SPREAD)
'V r‘J 13 1 osise :: f\\l )
o ‘ 300
i Ardn = g™ R
\ MMM
v L\fr\h J U 'L[ v V 100 : '\") N jo \ 200
. v o=

2020 2021 . 2022 3 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
81814524 Corp (AIRFP 2 % 06/09/40) Jour 20SEP2018-195EP2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 19-5ep-2023 16:48:23 EG324144 Corp (TSCOLN 5 % 04/10/47) Jour 20SEP2018-195EP2023 Copyrightg 2023 Eloomberg Finance L.P. 19-5ep-2023 16:48:04

A Privilégierles dettes subordonnéesassurancesaux bancaires: Axa, HannoverReMunichRe
A Peuou pas de dettes Tierl bancaires(nousn ® a v pa®de dettes Crédit Suissepar exempleet
notre exposition sur ce segmentse limite a une ligne Rabobank,l ® udesetoutes meilleures

sighaturesbancaires)
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TAUX D®I NTaRaT

3,88%

2,56%

Nk &> A o & & S K\ Nid ¥ K\ N <P &
Q¥ o & & ¥ o & & & B & & & o
S N N ) oS N N i) oS N N O oS N
10 ans All 10 ans US 10 ans FR 10 ans IT
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POSITIONNEMENT TAUX ET CREDE

FINANCE

Le positionnemethl fondsDOMAIphaDbligationSrédis ® a duxmveaexle marché&antsurle

planducrédiguesurle plandutauxsangisque
Nousavonsinsiraversanelongugériodelurantaquellée fond<taicouvertontréeshaussege

taux,pourrevenia u j o W ungsemsibilittargemengositiveconforma notrescenariole taux

présentauparavant
8

0
N N N N N N
TS e S SN S I S| U N B A A A A I AR N G A G L L N I N LN\ N
NN G G S G A N U U A A2 P 2NN U U U U P P U N i\ A i PN N N A P N U 2
SN P S RN N T P TN T T EEFF I TFEFF I &&E &
N e T e e N L A N N L N O N N N N N N AR AR NN NAEE RSN
-4
= Sensibilité Spread Sensibilité Taux
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PERFORMANCE DEPUIS FIN 2011

FINANCE

Cette gestion a permis de réaliser une performance proche du marché dans des années
« classigues», mais surtoutd ® a ¢ ¢ AansAes annéesou les opportunitésont été nombreuses,
démontrantla capacitédu fonds DOMAIphaObligationsCrédita résister aux crises et a accumulera

nouveaude la performance
150

140
130
120

.!fﬂ\\”‘\,/v‘ ’Jﬁ\v

110

+36,97% sur la période

100
Soit 2,66% de performance annualisée

90
30/12/2011 30/12/2012 30/12/2013 30/12/2014 30/12/2015 30/12/2016 30/12/2017 30/12/2018 30/12/2019 30/12/2020 30/12/2021 30/12/2022

D6m AOC Part P EuroMTS 3-5 ans
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CLASSEMENT QUANTALYS FRAN(Ss}

Le fonds DOM Alpha Obligations Crédit 8%t¥288 en 2023 et#'¢/224 sur 5 ans

Historique base 100 du 13/01/2019 au 12/01/2024

120

ns 5ans

115

110

105

100

a5

90

2020

@ Dém Obligations Crédit P

Barométre Quantalys @

2021

@ Oblig. Euro Secteur Prive

2022

@ |CE BofA Euro Corporate Index

Classement de la performance au 31/12/2023 @

Rang
521/320
8/318
137319
37288
371288
271264
471224
57163
22/141

FINANCE

Performance&023: +11.9%
A 17% attribués au portage du taux sans ri
A 24% attribués au portage du crédit

A 47% attribués aux variations du taux sans |
A 12% attribués aux variations de spread

5 Meilleurs Contributeurs

+TikehaR029 contributiarblbps
+EDmperpcall2030  contributiord9bps
+Axa20292049 contributiotObps
+Hannov@03&043 contributiarB6bps
+Totaperpcall2026 contributiarB6bps

5 PiresContributeurs

tUnibaperpcall2028contribution 16bps
+Ubisoftv2031 contributian- 5bps
+Quatrird024 contributian- 3 bps
+Worldlin2028 contributian- 2 bps
+AeroporRom&033 contributian- 2 bps
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DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT

INDICATEURS DE SUIVI (FIN DECEMBRE 2023)

Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie) Répartition par rating (hors OPCVM et trésorerie)
Taux actuariel moyen 4,23% , a
20% Noow
. gy, r < 0,
Sensibilité taux 493% T A 36,45%
g oepe. s -
Sensibilité spread 5,36% o 42,27%
SCR Spread 9,64% £ . 6 20%
. 10% o B :
Volatilité (1 an) 4,96% ~ 2% oz o
. s B R - B I 0,57%
Ratio de Sharpe (1 an) 2,01 oo RS
. - d a4 ™M CCC I 0,53%
Rating moyen A l l - s
[+ - - —
0% 0\0 . r_}(\e ‘g\e « s‘\\%\)wt \O\\e P \Oo, \ocﬁ D\\\e N/R 2,16%
» 5 Q’?F 60 < 'bow“ae“‘(\ oo os© \6“(\
e e
.6\4’ d‘d\\g\@ (;:\\6 "b\(\{j «
o $©
QO A\S %O

T " Répartition par maturité (hors OPCVM et trésorerie) Répartition des émetteurs par score ESG
Principaux émetteurs

Emetteur Secteur Poids (%) @ Produits de taux @Futures
Axa Assurances 6,20 60 % 56,02 % 43,50%
Bnp Banques 6,18
Total Energie 4,89 1o
P N 7o
n Prosus Conso. discrétionnaire 3,74 20,79% 22,18%
Imerys Matériaux 3,42
20 % 12,66 %
9,02 % '
5,21 % ! . 12% 4,85% 5,10%
0,57%
o wm - O
- DO
118 % BB BBB A AA AAA
0-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans > 10 ans
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GESTION DIVERSIFIEE
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FONDS DIVERSIFIES OU DE PERFORMAN E

DE 50 SOCIETES DE GESTION EN FRANCE

FINANCE

Performances du 1/01/2022 au 29/12/2023

A DO6m ESK Exclusif

A D6m Orchidée LS
A D6m Reflex
PEER GROUP A Ddm Institutionnels

DIVERSIFIES

Performances positives
au-dela de +1%

33% des fonds

A DO6m Patrimoine

Performances entre 0% et +1°¢

10 % des fonds

63 Fonds

Performances entrel0% et 0%

39% des fonds

Performances entre20% et-10%

18% des fonds

Source : Bloomberg et D6m Finance

-
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3 FONDS DIVERSIFIES ET DIFFER

AVEC UNE STRATEGI E CONFORME

L

FINANCE

Stratégie : Baisser les voiles quand tout est devenu trop beau... et réaccélérer quand le
marché a baissé et que les primes de risques sont remunératrices...

DOm Reflex, un fonds unique et differenciant
Des actions par intermittence pour la stratégie de la pelote de laine qui grossi

ESK, un fonds dynamique et réactif
Du crédit type AOC, des actions entre 15 et 75% pour surfer sur les vagues

DOm Institutionnels, un fonds de fonds a volatilité maitrisée

Investi sur nos meilleurs fonds avec des ajustements des expositions au trave
futures

DOm Finane€omité Stratégigd& janvier 2024



DOM REFLEX
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65

PRINCIPES DE GESTION

DOM REFLEX

FINANCE

UN FONDS AVEC UN PORTEFEUILLE OBLIGATAIRE PR

PROFITE DES SEDEFS SUR LE MARCHE ACTION

CONDITIONS POUR PROFITER DESFS$E AVEC UNE STRATEGIE DE COURT TERME :
1ERE CONDITION
Investir une partie du portefeuille en actions lors de lagtofhée de

2EME CONDITION
Revendre les positions actions si rebond dans les jourseioifants le

3EME CONDITION

Réinvestir lors de la 2eme joursgodE f si el 1 e intervenai't
actions (cas des 13,5% ou le marché décroche a nouveau)
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EXEMPLE S MAJEUR SUR LE

LE JOUR DU BREXIT

Une journée delloff est caractérisée par :

A une baisse trés importante des marchés

A un volume des échanges anormalement élevé,

A suivie d®une reprise forte des marchAs actio
UnseHloffmajeusecaractérigarunebaisssupérieud-5500enuneseulgournée

|
|| 78 Last P
Cours de
— cléture de
la veille

Plus bas de
séance

-12%

Reprise des Marchés sur 3 jours

+5,5%
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SELIOFF MAJEURS SUR LE CAC 4

FINANCE

53 journées desell-off majeurs depuis 198{nférieur &,5% sur la journée) avec 4 pics en 19¢
2008, 2011 et 2020
4 phasesentre 3 et 5 annéesconsécutives sangournéedeseloffmajeurs

12
11

10

5

N

2

5
4
2 2 2
1 I 11 1 101 I 1 1 I 1 1 1 I
198719881989199019911992199319941995199619971998199920002001200220032004200520062007200820092010201 1201220132014201 52016201 7201820192020202120222023
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Pal

DOM REFLEEXPERFORMANCE

Yl

DEPUIS LA CREATION DU 18.12.2015 AU 29.12.2023

FINANCE

2023

2020

2016

116

,80% en performance annualisé

+15,32% soit +1

112

108

104

Guerre en Ukraine

Inflation

100

Brexit

96

N

P
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CONTRIBUTION DE LA STRAT

DOM REFLEX SUR LES FUTURES EN 2020 ET 2022

a

FINANCE

FUTURE ACTIONEXPOSITION ET CONTRIBUTION

FUTURE ACTIONS : EXPOSITION ET CONTRIBUTION

-

CUMULEE EN 2022

-

CUMULEE EN 2020

+6,16%°""

8,00%

S S

$ &5 ¥ & % X 78 T 3

o™ N N — — (o)} < ' T
cc0c/ct/6e

¢20¢/eT/9T
€20¢/¢T/90
¢coe/ttive
2c0e/TT/IvT
¢¢0¢/T1T/2c0
¢¢0¢/0T/Te
¢¢0¢/0T/TT
2¢0¢/60/6¢
¢¢0¢/60/6T
¢¢0¢/60/20
220¢/80/9¢
220¢/80/9T
220¢/80/v0
220¢/10/S¢
2¢2¢0¢/L0/ET
¢¢0¢/L0/T0
22¢02/90/T¢
22¢02¢/90/60
¢¢0¢/S0/0e
¢20¢/S0/8T
¢20¢/S0/90
¢20¢/v0/9¢
¢c0¢/v0/eT
¢c0e/e0/te
¢¢0¢/e0/Te

¢¢0¢/20/S¢
¢¢0¢/20/ST
¢¢0¢/20/€0

zItorve

2202/T0/eT

T202/2T/TE
S - - - - -
S & & & © & & o
< < — < < < — Q
© w < ® o <« o @

0c0¢/ct/Ee
0c0c/eTivT
0¢0¢/¢T/e0
0c0¢/1T/¥e
0C0¢/TT/ET
020¢/1T/¥0
020¢/0T/9¢
0¢0¢/0T/ST
020¢/0T/90
0¢0¢/60/5¢
0202/60/9T
020¢/60/L0
0c0¢/80/L¢
020¢/80/8T
020¢/80/L0
020¢/L0/62
0¢0¢/.0/0¢
020¢/L0/60
020¢/90/0€
0202/90/6T
0¢0¢/90/0T
020¢/90/T0
020¢/S0/T¢e
0c0¢/S0/eT
020¢/v0/0E
0c0¢/v0/Te
020¢/70/80
0¢0¢/€0/0€
U/0O

0/0
0¢0¢/20/8¢
0¢0¢/20/6T
0¢0¢/20/0T
0¢0¢/10/0€
0¢0¢/10/T¢
0¢0¢/10/0T
610¢/CT/TE

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

-11%

Exposition

Contribution Cumulée

Exposition

Contribution cumulée
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DOM REFLERIMPOSITION DU PORTEF

ET INDICATEURS DE RISQUE A FIN DECEMBRE 2023

Répartition par pays (hors OPCVM et trésorerie)

France 65,75%

o
| R
N
B
| PR
B2
I 2,08%

| REE

Pays-Bas
Etats-Unis
Allemagne
Italie
Espagne
Suéde
Portugal
Belgique
Royaume-Uni I 1,51%
Luxembourg I 1,50%
Autriche | 0,37%
Répartition par rating (hors OPCVM et trésorerie)

13,70%

21,87%

BBB 42,25%

11,74%

|l

N/R

1,50%

8,95%

DOm

Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie)

20%

10%

Répartition par maturité (hors OPCVM et trésorerie)

@ Produits de taux @Futures

Indicateurs de risque

Taux actuariel moyen 4,16%
Sensibilité taux 2.81%
Sensibilité spread 3,48%
SCR Spread 7.28%
Volatilité (1 an) 2,78%
Ratio de Sharpe (1 an) 1,95
Rating moyen BBB

Principaux émetteurs

Emetteur Secteur Poids (%)
o,
30,13 % Thales Industrie 5,12
. Lvmh Conso. discrétionnaire 4,43
2232% France Souverains et agences 4,17
20 % Bnp Banques 3,52
12,10 % 12,45 % Worldline Communications 3,33
417 %
0-1Tan 1-3ans 3-5ans 5-10 ans > 10 ans
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PRINCIPES DE GESTION

ESK EXCLUSIF

FINANCE

Une sensibilité au taux sans risque adaptée au marché.

Une sensibilité Taux négative durant la période de taux négatif, redevenue
au vu de notre vue stratégigue présentée auparavant

Gestion type AOC : un choix de sociétés avec des notations de qualité (a
Grade),

CREDIT avec une recherche d®opti misatio

allongée sur les empr@Qatporatésvestment Grade, pour profiter de la pent
courbe de crédit, et positions rémunératrices entre autres sur le segme
assurances ou ddég/kride€orporatesy

La poche est gérée en fonction du niveau absolu et du niveau relatif (nota

ACTIONS du crédit).
Une all ocation gAr Ae entre 20 %
en 2020, et a seulement 10% fin 2023 en cohérence avec notre vue s
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ESK EXCLUSIF: UNE EXPOSITION A

QUI VARIE AU GRE DES SAISONS

/

FINANCE
A « Vendre en mai et racheter en septembre vielle rengaine ?
A Peutre | Mais les marchés survendus et surachetés ¢a existe bien !
ADonc sans 4agtre totalement contrariant, nous
gl obale gu®au niveau des secteurs (allocatior
80% 11000

70%

{/\

e
10000

9000
50%
40% /\ it 8000
30%
7000
20%
6000
- ‘ || |
S o S 9 9 <955 99899933 IS8 8§ gy Iy IR
— ST p o o9 e o e g oo ;
(&) = = (8} C = O < = (8} < = (8] < = (&) C = (8] = = (&) C = (8]
@ 8 53 $ ¢ 8 53 £ @ &8 53 P @ &8 53 F e 8 53 F @0 &8 5 @ 8 5 o 8 5 T @
T g = o ©® £ = 6 © E = 6 © E = 6 © E = 6 © E = o © E = 6 © E = o ©

= Exposition actions e=sssEurostoxx 50 Net Return
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ESK EXCLUSIF: PERFORMANCE N

ANNUALISEE DEPUIS FIN 2011

200
180

160

+84.26% sur la période
Soit 5.22% de performance annualisée

Q N 3%
» »

N o A Q) &)
N N N N N
S S S S S
& o o o o & & & & N g g
D) S S S S S S S
o S S S S S S S

—ESK 4% annualisés
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ESK EXCLUSIF.: PERFORMANCE 20

(PART I)

CONTRIBUTION PAR POCHE EN 2023

Futures Taux _1,95%
Futures Actions - 1,67%
Fonds/Autres. 0,50%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

DOm Finane€omité Stratégigd& janvier 2024



DOM INSTITUTIONNELS
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DOM INSTITUTIONNEDBIPOSITION

Au 31 DECEMBRE 2023

FINANCE

Pondérations @ronds obligataires @ Fonds mixtes © Fonds actions

Valeur Poche Poids
ESK EXCLUSIF - Part C Multigestion | 21,92 % 8,7% —
DOM CAPI Multigestion | 18,70 %
DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT Part | Multigestion | 17,25 %
DOM FONCIERE EPILOGUE C Multigestion 11,04 %
Bl PLACEURO - CLASSIC (part C) Multigestion 6,82%
BB DOM SELECTION ACTION MIDCAP Multigestion 4,56 %
DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT Multigestion 4,36 % 35,6% S
n Placeuro DT Dyn -F- Multigestion 3,78% '
n DOM Finance - Dom Reflex Multigestion 3,67 %
Placeuro Gold Mines - PARTS C - Capi Multigestion 2,89%
Gestion de I'exposition depuis le 31/12/2021 Exposition actions / taux en fin de mois:3.11% / 81,27%
— 050N ACtions s Exposition Taux Performance de l'indice
100 m
50
0
janv. 2022 juil. 2022 Janv. 2023 juil. 2023
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Vd

LA PERFORMANCE DEPUIS LA CRE

Vs

Pal

DOM INSTITUTIONNELS du 24 MARS 2017 au 29 DECEM

FINANCE

2023

2022
-5,93%

2020 2021

2019

»

2018

2017

115

L ]

+8,78%

+4,09% +3,15%

+3,58%

+10,69%

110

105

100

VOLATILITE
1an:

3,73%

3 ans :5,24%

€¢0¢/1Tive
€2¢0¢/60/ve
€2¢0¢/L0/ve
€¢0¢/S0/ve
€2¢0¢/e0lve
€¢0¢/T0/ve
¢c0c/1tlve
¢¢0¢/60/ve
¢c0¢/L0lve
¢¢0¢/S0/ve
¢c0c/enlve
¢c0¢/To/ve
Tc0e/TTive
T20¢/60/ve
Tc¢0¢/L0lve
Tc0¢/s0/ve
Tc0c/e0lve
Tcoc/10/ve
0coc/1Tive
020¢/60/ve
0c0c¢/L0/ve
0c0¢/S0/ve
0c0c/enlve
0c0c/To/ve
6T0C/TTIve
6T0C/60/vC
6T0C/L0/vC
610¢/S0/v¢
610¢/E0/vC
610¢/T0/YC
8T0¢/TT/vC
810¢/60/v¢

Création : 4,16%

95

L10¢/S0/ve

LT0¢/E0/vC

o
»
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FINANCE
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CONTRIBUTION PAR INSTRUMENTS

DOM INSTITUTIONNELS EN 2022 ET 2023

FINANCE

2022 2023

Obligations I /669
Futures B 1,93%

Mixtes I .04%

Gold Mines _0’25% I
i 0
Actions -0,76% - Actions I 0,32%
Mixtes -2 53% N Gold Mines 10,03%

Obligations -4.32% I Futures0,28% [l

Fonds -5,93% Fonds 8,78%

-8% -6% -4% 2% 0% 2% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%
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DOM SELECTION ACTION
RENDEMENT

\ zf'

Philippe JOLY
Gérant Actions

a
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DIMINUTION DU NOMBRE DE VALE l
CROISSANQEPUIS 40 ANS

POURCENTAGE DES SOCI &4T&4S DU S&P500 U FORTE CROI SSANCE (CROI SS.
15%)

70%
60%
50%
40%
30%
20%
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+101,97%
+79,08%

—— Stoxx Europe Total Market Growth NR
Stoxx Europe Total Market Value NR

L®a CART DE PERFORM
CROISSANCE VS VALEURS VALUE ENB

250
200

150

oy

A /

100
50
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PRICE EARNINGS US VS EUROPE

FINANCE

S I ESS o o

M S&P 500:P/E
M STOXX Europe 600 P/E

-F15.00

-+10.00

2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024
Source: Bloombera
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LES 4 PRINCIPES DE GESTION D

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT

La typologie : Valeurs de qualité, de grandes capitalisations
liquidité sur les places européennes

La structure : Portefeuille concentré sur 25 valeurs en mq

L®obj ecti f Forte valor
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PERFORMANCE* A 10 ANS DU FO

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT PART |

220 PERFORMANCES ANNUALISEES* SUR 10 ANS : +6,08%

210 Point de départ

de la part |
190

+89,56%

170 ‘ /,NWN “.\‘/I' +80,37%

150 'V

130 -
A

110 «f/

,‘\,V\:M-‘/‘
90
70
—Dbom SAR | Stoxx 50 Div NR
50

o » » » o © © © © © A A A S S S > > > S S S N N N W v v o o o
S & & & & & & & & & & & & & & @ & ¢© ¢ ¢ 999 e @ ¢y oy o
Q » > Q) » > » » % » » > Q) » > Q) » os » » % » » > Q) » Q) Q » % »

NN N\ AN N O A A A\ SN A\ NP N\ SR\ A\ N\ S\ N\ N N

LS > 0 0 & B B & B B & B S > S 0 & B B & B B & o> o > S 0 & B B

PERFORMANCES ANNUELLES *

0,
33% 26,63%°/36% 27:35%, 5 05%
0, 0,
23% Lo o100 18,03% 15,13%
y (] 0,
13% 6.17% 6.52% 7,74% 9,00% 9,56%
- . 065% |l 0,33% [ ]
7% -0,49% 1,80%
-7,65% -6,26%
“17% -10,21%
B DOm SAR | B Stoxx 50 Div NR
-27% -21,50%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*Historique de la part | reconstitué a partir de la part C en retraitant les frais de gestion fixes a 1,20% du 31/1072013020
Dom Finane€omité Stratégigue janvier 2024
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DERNIERE PERIODE DE BAISSE DES TAUX DEMARRANT LE 27/10/2

V4

v

FOCUS PERFORMANCE DE DOM SAR |

FINANCE

114

+11,68%

112

110

+8,46%

108

106

104

102

STOXX 50 div réinvestis

DOom SAR |



CONTRIBUTIONS DE PERFORMANCESE

FINANCE
o o . o Expositic Contributio
: Expositiol Contributio Expositio Contributi Instrument
Pays de risque Moyenne (en bps) Secteur Moyenne (en bps) Moyenn:  (en bps)
Novd\ordislid/S 6,059 27(
France 47,78¢ 40¢ Conso discrétionnaire 39,73¢ 421 Ferrari NV 4,349 18¢
Denmark 6,379 25¢ Matériaux 11,61¢ 29¢ LOrezbA . 5,979 18¢
Netherlands 5,200 147 Industrie 13,55¢ 21t i;‘l‘\;‘fﬂe:dﬁ'ecg'\‘; SE 2‘2%2 ig:
. . . olding s J
0 0 8
Italy 9,129 12( Industrie automobile 6,749 17 Hermes International 5,480 15¢
Switzerland 16,11¢ 5E Non classé 6,159 4C Air Liquide SA 4,709 145
Sweden 3,739 51 Consommation de base 10,02¢ 23 Givauda®A 4,500 137
Belgium 2,719 2C Technologie 6,779 11 IndutradaB 3,73 63
Germany 3,149 -13 Communications 1,799 -57 LyxoNasdaq 100 ETF < 6'15|9 . 5534
. ! oustotal ’
0 - 9 -16¢
Finland 3,09o 125 Santé 9,399 16 DR ING HC F PORSCHE 3,100 24
UK andllortherireland 5,489 -23 Nestle 4,229 2¢
Luxembourg 2,849 -44 Performance SAR | 95¢€ Eurofins Scientific 2,849 -32
IPSOS 1,799 -43
Performance SAR | o5¢ La Francaise des Jeux 3,149 -4¢
BRUNELLO CUCINELLI 2,689 -5€
LVMH SA 3,639 -74
Inter Parfums SA 3,299 -7¢€
Lonza Groupe AG 2,779 -11%
Teleperformance 4,159 -12:
Sougotal -617
Performance SAR | 95¢
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UN PORTEFEUILLE DE CONVICTION A

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT

FINANCE

5 PRINCIPALES POSITIONS
NovoNordisk | 6.68% | 440 Maq 3 | 2o | s [Comenton fbrcaton of commerciaisaon de

l_
@
O
>
©

6,06% 232 33x 8% ler groupe de cosmétique mondial
Un de lers fabricants mondiaux de matériel de
(0) (0) 0,
Sl e 20 S5 5556 28% lithographie destinés a l'industrie des sersbnducteur
* 2023/2022
REPARTITION PAR PAYS REPARTITION PAR SECTEUR
France 54,09% 5,03% —\
@ Conso. discrétionn... >A49% o 44,10%
Suisse 13,14% 5,62% —.

" Industrie
Italie 9,63% @ Matériaux 8,06% =
Danemark 7,45% @ Conso. de base
@ Technologie
Pays-Bas 5,62%
®santé 11,95% —

Royaume-Uni 5,49%

@ Industrie automob...

19,75% —!
4,58%

Suéde
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~ FONDS
DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Daniel FIGHIERA

Gérant Actions
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SMALL & MIDCAPS
UNE CLASSE D®ACTIFS ATTRACTI

FINANCE

Une évidence : sur le long terme, une surperformance structurelle des petites et moyennes valeurs

; ' i 5
.......................................................................................................................................................................................................................................................................................

Normalized As Of 01/03/2000
1T Daily 1/3/2000 - 12/29/203
11 STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 394.02
M STOXX Europe Mid 200 Net Return EUR © 373.05

Commentaire

Depuis fin 1999 les
indices Stoxx Europe
Smalet StoxoEuropdid
progressent

respectivemerde 2944
et2736 (au29122023.

Dansle mémetempsdes
grandes capitalisatio
progressentde 11%6
(indice Stoxx Europe
Large, dividend
réinvestis)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS

UNE CLASSE D®ACTI

FS ATTRACTI

FINANCE

La période récente de sous performance vient contrarier la tendance de long terme et offre probableme

c | d®actif

La situation précéden
remontalapériodelel18

une opportunitA d' entsmiletmdaoaps | a asse
. : J(.VF

L ‘ ..................... ................................. .................................. ................................. {llkd“/*f\‘ ...... {.u .............................. \}J'“rpl ...................... 100 Commental re
) < I : ke : ! :
R A A AL T R R ‘M '

-------- W i ‘l,f' 'i Lo o ‘ ' A f : Unetelleampleude sous

TN ,\ 'l i performancene s'est

W jamaisonstatéau cours

| | des25derniéreannées

ml_mwimmn 5 mois entremai 2007 et
[ ___________  Dally 12312001 - /9/NB ‘ novembre2008 (sous

Mar ' Jun
2022

Source: Bloomberg

02

I3 STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 85.39
B STONX Europe Mid 200 Net Retum EUR  93.13
[ STOKX Europe Large 200 Net Return EUR 106.94

performanade 13 des
smaltapwslargecaps)

Dec ' Mar ' Jun ' Sep ' Dec
2023
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SMALL & MIDCAPS

UNE CLASSE D®ACTI

La sous performance récente demallet mid caps efface, en deux ans, la
surperformance obtenue au cours des neuf années précédentes 2013 et 2021

Normalized As OF 12/31/2012 . AA
"""""""""" Daily 12/31/2012 - 12/29/2023 ! v e 20
W STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 225.74 s
W STOXX Europe Mid 200 Net Return EUR 238,19 y ' : U [f
C1STOXX Europe Large 200 Net Return EUR 227.18 | | A " TURY
| é ; ; 5 M ‘ A ;'""""",',;r',"“u"""':"Aug T 0. 200

e e VA LSRN B Iy

TN A -

\ ! ¥ : ) \ y ﬁlrw'\" I“l\' 1 W’w ‘\r ‘I 8

E ot T WAL B BN

: A || A Sl B i O ¢ !

’p#”v,l | l" ¥ i‘v,,n"' " ;9,‘( ]W “/ l/ ) 150

whsd Y s |

o '%\ e |

v ; i ( '
S -
14
........ AR SRR SR S— R
2013 204 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202 2022 2023
Source: Bloomberg
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FS ATTRACTI

FINANCE

Commentaire

Par son ampleuret sa
rapidité, la

sous
performanciela classe
d ® anc® aijahaaisété
observéaepui$inL999




SMALL & MIDCAPS : Do
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RIGQUE ASSOCI

Une rAsilience historique plus forte que | ®on
marchés depuis 2000, lesmallet mid caps ont retrouve leurs points hauts antérieurs avant les
grandes capitalisations.

PERIODE MARS 2000 A MARS 2005 PERIODE JUIN 2007 A AOUT 2013

[STELCET]

Normalized As OF 06/29/2007
Heekly 6/29/2007 - 8/2/2013
BSTOXX Europe Small 200 Net Refum EUR 101,17
""" STOXX Furope Large 200 Net Refurm FUR 9179 ¥
BSTOXK Europe Mid 200 Net Retum EUR - 99.47

Normalized As Of 03/17/2000

Veekly 3/17/200 - 3/31/2005 4

BSTONX Europe Small 200 Net Retur EUR 101.23
STOXX Europe Large 200 Net Return EUR 69.90

BSTOXX Europe Mid 200 Net Return EIR ~ 100.86

%Nr Jn S Dec M Jn S D Mar i S De Nar In S Dec Nar Jin S Dec War
| 00 m 0 06 M 05 m g a0 u .0l n ik}
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SMALL & MIDCAPS : Do
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RIGQUE ASSOCI

Une rAsilience historique plus forte que | ®on
marchés depuis 2000, lesmallet mid caps ont retrouve leurs points hauts antérieurs avant les
grandes capitalisations.

PERIODE JUILLET 2015 A JANVIER 2017 PERIODE FEVRIER 2020 A JANVIER 2021

N
\

| A

Lo A N AL

AN R AY YAV
/ j/\/\\h/J v
TN Y

i

___S:.———
—_—

y e . Normalize s O 02/14/2020
Woekly 2/14/2000 - /812021
| WSTONX Eope Small 200 et Retum ER 10397
| STOMNK Erope Large 200 Net Retum ER 9683 | ™ |
| HSTOI Europe Hid 200 et Retum EIR moo\

. Normalized As O 07/24/2015
ieekly 7/24/2015 - 1/27/2017
BSTOXX Furope Small 200 Net Refurn FUR 98.58
STONX Furope Large 200 Net Returm EUR 95.04 | B0
BSTOXX Furope Mid 200 Net Retum FUR - 102.30

Ay Sep Dt Nov Dec In &) War b Hay In l g S Ot Naw ) Dec Jn
s 6
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SMALL & MIDCAPS :
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RIGQUE ASSOCI

2022 : un changement de paradigme ?

UNE ANNEE 2022 EXCEPTIONNELLE

V:;\\\ Ay

\\/f /‘—\,/\ A i

v AN
(Y

S\
\—"/
N>

Normalized As Of 12/31/2021
Weekly 12/31/2021 - 2/15/2023
B STOXX Europe Small 200 Ne... 83.53

nnnnn

10041
.........

SHTUAX Curope targe 200N .
‘ B STOXX Europe Mid 200 Net R... 88.84

Sep
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SMALL & MIDCAPS

UN DESINTERET EXPLICABLE Q?l

La rancon de la gloire, ou le retour a la normalité ?

LesperformanceesfondsSmallet Mid capsse sontreveleeresdécevantesl
courslesdeuxderniéreannéegvedaconjonctiotiesélémentségatifsuivants

- Desfluxnégatifsaveadesmarchégui se sontfocalisésurla liquiditédansun
contextdehaussdestauxd ®1 nt Ar gt

- Desmarchésjui se sontconcentréesur les megeacapsdontles poidsdansles
indicesm ® censttl ® a u g(seeteurduduxeetdelatechnologie)

- Desperformancel®cevantegu faitd ® positionnemegénéralisdesgérants
smalktmidsurlesvaleurslecroissancelorsguecestyledegestiortaitmisen
dangeparlahaussdestaux

- Dessociétéstdeséquipeslegestiomuiontprivilegié ® adpgamfatixintéréts
desinvestisseuennefermanpaslesfondsauxnouvellesouscriptioradorsgue
leurscapacitab ® i n v e staidniemessdrs n t
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CONCLUSIONS PRECEDENTES

SUR LA CLASSE D®ACTI FS SMAL }E

FINANCE

Un retour bienvenu dans un monde de normalité :

- Dewvalorisationsdevenuestractivemntenabsoly u &mtif
- Unmouvemedehaussdestauxquitouch@safin

- Apredes déceptionsur les performancds,® e s deéanvaguede tachatest
derrieraous

- Aquelquemresxceptionksgestions petitegetmoyennesapitalisation®nt
pouraplupantetrouvédesactifsouggestionletaille« raisonnabile
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SMALL & MIDCAPS

LES VALORISATIONS TOUJOURS ATTRACTIVES

En dépit de la surperformance eertdprisations toujours attractives

Daily 4/1/2022 - 1/12/2024
BEst P/E Ratio
B STOXX Furope Mid 200 Price ER - 13.2
.. STOXX Europe Large 200 Price EUR 13.5

=160

50 Commentaire

:'ﬁ"'?".h
'-.~."-'-. =y E s
PR Ao ; Ly e m o
‘I:g:‘{l'-;l: I:. ..'ﬁ'le“'."..; .I:. :I'I \; :I: i
H £ r - f
Lo Rk - F120
J‘.‘_c.':. - .'t"'. .'. s :r' " )
v R
”
A Y ~11.0
=100
Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2022 2023 2004

Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS Do
PRI NCI P ua8])

LES TAUX D®I NTERET,

FINANCE

La baisse des taux a entrainA un re
prioritairement les petites et moyennes valeurs

Commentaire

@ue O =neEg

1000
A0
kA

G_ et e Dmﬂ.u._ 00 Farmpt Lavge 100 8% i : : = B0

| I s N e i 20 D _.-:ne.rj-r: 103
g g #pl - (ct 1 let¥l ko Kov X (1 e 5
¥
Lource: Blaamberg
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SMALL & MIDCAPS

LES TAUX D®|I NTERET, PRI NCI PAL

FINANCE

La baisse des taux a entrainA un r
prioritairement les petites et moyennes valeurs

Commentaire

Normalzed As Of 10/27/2003
Daly 10/27/2008 - 12/29/2003

a0 10 3ns allemand (R2) M

T STONX Europe 600 (Net Retum) EIR (L1) 113687

................. Daly 1012712003 - /2802003 100
! ! ' 3 ! Pef relative STOK Europe Small 200 / STOXK Europe Large 200 106,18 |
1| I et rlaive STONX Furope i 200/ STOUK Europe Large 200~ 104,59 m)o

PN 123 67 890D UE U N N BATBEN L 45 6T SURBUEBONANRT B
0 lov 13 e 1)

Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS

9

Apres une vague de rachat exceptionnelle pendantreux ang, o wur lad e

cl asse d®acti f avec des souscri
i | Baisseactifs| _ . . ]
Fonds Actifs totaux Actifs totaux : Actifs sept 23 / Aout Baisse des
15/01/2024 15/09 2023 : Aout 2021 P 21 actifs en %
I
1
1
Fonds NOR1 2 390 2 089 : 2 800 |- 711 -25%
1
Fonds PR1O 1511 1 496 : 3 626 - 2130 -59%
Fonds SB1E 1471 1 469 : 2 982 - 1513 -51%
1
Fonds UKFI 1047 1027 : 1570 - 543 -35%
Fonds UKAB 905 866 : 1869 |- 1 003 -549
1
Fonds CCGR 679 696 : 2294 |- 1 598 -70%
Fonds PR20O 657 666 : 934 - 269 -29%
1
Fonds UKTH 597 653 : 2345 |- 1 693 -72%
Fonds UKJA 725 598 : 1 142 - 544 -48%
1
Fonds INCC 534 509 : 1183 - 674 -57%
i
Total Total ' Total Total Moyenne
10 515 10 068 : 20 745 - 10 677 -51%
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CONCLUSIONS :
FS S A

SUR LA CLASSE D®ACTI Ui

Un retour bienvenu dans un monde de normalité :

- Labaissélestauxaeuunimpactliirecpositifurle comportemesgsmarches
- Regaid ® a pquik tisque
- Effemeécaniquairlavalorisatiatesactions

- Sangamémaeanticipede poursuitée baissalestaux,unesimplestabilisaticax
niveauactueldevraidvoideseffetpositifendirects

- Regainl ® a csurleswopératiynde fusionscquisitionspérationgui concernemntres
grangartidespetitegtmoyennesleurs
- Regaid ® a curleseperatidyderetraitiecotegparlesactionnair@sajoritaires
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CONCLUSIONS

(X
FINANCE

Une accélération des opérations de M& A au cours des derniers mois:

Secteurs Cible Pays Acquéreur Capitalisation
Teéléecommunications VANTAGE TOWERS GR Private Equity 17350
Meéedia/lnternet ADEVINTA ASA NO Private Equity 12500
Teélécommunications TELEFONICA DEUTS GE Industriel coté 6984
Construction COLAS SA FR Actionnaire majoritaire 5700
Logiciels SIMCORP A/S DE Industriel 3980
Meéedia/lnternet MAJOREL GROUP LU Industriel coté 2950
Logiciels SUSE SA/LU GE Private Equity 2690
Santé SYNLAB AG GE Private Equity 2608
Teélécommunications TELENET GROUP BE Industriel coté 2366
Logiciels SOFTWARE AG GE Private Equity 2340
Matériel de loisir ACCELL GROUP NL Private Equity 1500
Chimie/Agrochimie VILMORIN & CIE FR Actionnaire majoritaire 1460
Jeux videos KAHOOT! ASA NO Private Equity 1452
Services informatiques Sl FR Actionnaire majoritaire 1392
Ports HAMBURGER HAFEN GE Industriel 1256
Energies renouvelables GREENVOLT PL Private Equity 1134
Chimie/Agrochimie CROPENERGIES AG GE Actionnaire majoritaire 1003
Logiciels ESI GROUP FR Private Equity 920
Distribution spécialisée MUSTI GROUP FI Industriel coté 884
Energies renouvelables OPDENERGY HOLDIN SP Private Equity 857
Teélécommunications SONAECOM SGPS SA PO Industriel coté 856
Distribution spécialisée MANUTAN FR Actionnaire majoritaire 800
Jeux videos ROVIO ENTERTAINMENT I Industriel coté 764
Satellites de communic OHB SE GE Private Equity 743
Santé BOIRON SA FR Actionnaire majoritaire 741
Logiciels PAGERO GROUP AB SwW Industriel cote 603
Services informatiques ORDINA NL Industriel coté 513
Logiciels MELTWATER HOLDIN NE Private Equity 470
Logiciels GK SOFTWARE SE GE Industriel cote 461
Logiciels EQS GROUP AG GE Private Equity 400

Source : D6m Finance
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LA PROPOSITION DE DOM FINANC
DOM ACTION MIDCAP
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LE FONDS DOM SELECTION ACTION lxmc

FINANCE

CLASSIFICATION Actionssmall et midcapsEurope(a I'exception du Royaumidni)
CLASSIFICATION MORNINGSTAR Actions Europe Moyennes capitalisations

INDICE DE REFERENCE Stox>® Europe exUKmidcapNet Return

—

‘ UNI VERS D®I NVESTI SSEM&ENITt al i sati ons boursiares ent
Portefeuille avec 40 a 60 positions maximum

‘ Mélange de styles : Croissance, Value, Opportuniste, Restructurati
WaEalId selon le catalyseur de l'investissement
Tous secteurs a I'exception des biotechnologies

APPROCHE OPPORTUNISTE
PORTEFEUILLE TOUT TEgRAIN
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PHILOSOPHIE DE GESTION

GESTION DE
CONVICTIONS

DISCIPLINE DE GESTI

CONTROLE DE RISQU

OBJECTIFS DU FOND




CONSTRUCTION DE PORTEFEUIL

Objectifs finaux@@M SELECTION ACTION MIDCAP

Une construction de portefeuille déja éprouvée dans le passé (Rothschild et Cie)

2 OBJECTIFS

1 Offrir une asymeétrie de comportement
(amortir les baisses, profiter des hausse:

Giant

g *‘** : X »
S < e > 2 Offrir une régularité de comportement
= — — en termes de classements concurrentiel
e
% Accuell Portefeuille Fonds ETF FCPI Action
Deep value style de gestion High growth —
@ FondsR Midcap euro (31/03/2010) Analvse te Fonds
o 75% des positions du fonds .
Elan Midcap Euro MORNINGSTAR
SourceMorningstar® Ce fonds donne aceés & un gérant expérimenté dont la stratégie d'investissement a démontré son efficacité.

Mathieu Caquineau, CFA | 10.05.2011
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LE PROCESSUS D®I

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

FINANCE

ETAPE 1 ETAPE 2
UNI VERS D®I NVE UNIVERS TOTAL THEORIQUE
THEORIQUE (SMALL & MIDCAPS) UNIVERS TOTAL LIQUIDE

1350
VALEURS

v

5400
VALEURS

v

Zone géographique EURQRE: ex
5400 valeurs :
- Capitalisations boursiéres entre 2

\Y et B75valedrs

- Capitalisations boursieres évitte
et 1 875valeuss

- Capitalisations boursiéres inférie

2 00 40560 valeurs

109

VALEURS

v

Application
1350 valeurs

DO6m Finane€omité Stratégigd& janvier 2024

Application d

700 valeurs

Application
450 valeurs



LE PROCESSUS D®I

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

FINANCE

UNIVERS DE RECHERCHE ANALYSE FINANCIERE PORTEFEUILLE CIBLE

450 50
VALEURS VALEURS

v

A Screeningpiantitatifs
A Critéres Croissance : Plus fortes croissances des-Be&a@ielntra

A Critéres Value : Sous performance du cours de bourse, Rendement
A Etude de la dynamique de révision des résultats

A Evaluation de la stratégie des entreprises et du management

A Etude de la valorisation absolue, potentiel théorique par rapport au cf
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PROCESSUS RECHERCHE DE VA |

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Focus sur la base de données (+ 2000 valeurs européennes)

=
= - = o s .= «‘? § § > f?
< & £z £ & 5 5 5 = 5 =
& a a & & L3 &= &
FINANCE ~ o~ & = = =
e o
Telecommunications

DBEL BB EQUITY ] ORAMNGE BELGIUM TBS 17 13,1 L0 -10 -10 15,6 12,8 2,0 7,6 28,6
SAMA LN EQUITY GAMMA COMMUNICAT 1334 0,8 11820 6% o =3 15,0 14,0 1,9 8,6 10,8
1U1 GR ECQUITY 1&1 AG 2TF75 0,6 15,7 53 42 a8 8,7 o9 5.5 8.2
FROM BB EQUITY PROXIMLUS 2566 0,2 7.6 r (0] i T3 1,0 3.4 10,9
rGo 55 EQUITY MILLICOM INT-SDR 2560 0.2 178,11 o -6 11,8 7.5 1,7 4,4 10,7
TKA AV EQUITY TELEKOM AUSTRIA 5097 0,9 7.7 13 16 7.7 7.3 1,4 3.8 7.5
22D GR EQUITY TELEFOMICA DEUTS 5244 0,1 1,8 -32  -35 16,6 16,3 1,1 3,7 26,3
TITR IM EQUITY TELECOM ITAL-RSP 6685 0,1 0,3 23 12 0,0 0,0 2.3 6,3 27,4
TIT IM equity TELECOM ITALIA S 5685 0,0 0,3 21 11 0,0 0,0 2,3 6,3 27,4
HTO GA EQUITY HELLEMIC TELECOM 5518 0,2 13,2 A0 -10 7 10,4 9.5 1,7 4,2 7.9
TELIA 55 EQUITY TELIA CO AB TA54 0,0 22,6 -5 -11 11,5 12,1 2,1 6,2 16,4
SLISA FH EQUITY ELISA O] 7515 0,1 44,9 -12  -15 18,3 17,5 4.0 11,5 17,7
<PM MA EQUITY KPMN (KOMIMN) MWW 12778 0,0 3,2 5 5 15,8 14,8 3,4 7.3 14,8
BT/A LN EQUITY BT GROLUP PLC 123516 0,0 117,0 A6%% -10 -11 B2 6,0 1,5 3,9 9.2
TEL MO EQUITY TELEMOR &AS& - 14488 0,1 119,00 r 3 15,2 14.5 3,3 7,6 14.5

A Développéégulieremeptr DanieFighierau coursde ses 15 derniéreannéesu fil de sesexpériencgs
professionnellesitilitalecetoutilaétéreconnueéande pass@arMorningstar

A L @utilhistoriqua étéredéveloppécemmentl ® o ¢ deh ® a daDanieAghierahezDomFinancdJn
outilpropriétaitetalemeparamétgurmesure

A Un outil qui permetde détectenotammerdes comportementigvianten termesde valorisationu de
performaneeiseindechaqusecteur
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PROCESSUS DE RECHERCHE DE

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

By

FINANCE

Différencier le "bruit" inutile
et I'information exploitable NOURRI SSIINT L®UNE

UTI LI SATI ON DI SCI PLI Na&Ek

UNE APPROCHE +2000 VALEURS EUROPEENNES
ADAvel oppA O partir de son expA
QUANTITATIVE nécessite un savefaire spécifique dans son utilisation (effet

d®expArience)

RENCONTRES REGULIERES AVEC LES SOCIETE
UNEAPPROCHEA (publications de rAsultats, rAu

QUALITATIVE

ETUDE DE LA RECHERCHE INTERNE ET EXTER
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CE QUE NOUS CHERCH

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

DES SECTEURS
ET DES BUSINES
COMPREHENSIBLES

ANALYSE FINANCIERE PRIVI
A Bon sens
A HorizoMoyen terme (3/5 ans

NOS EXCLUSIONS

A ExXclusions ESG

A Busineswnodelsrop technique
ou non rentables dans un hg
de temps raisonnable

. 4

PRIORITE AUX POSITIONS
CONCURRENTIELLES FOR
OU EN AMELIORATION

UNE VALORISATIO
ATTRACTIVE

LAVALORISATIWNRACTIVE
A Sousvalorisatiantrasectoriell
inexpliquéruinjustifiée
A Changementd'histoire non
encore intégré par le marché
(nouveaumarchés;hangemene

périmétréeconsolidation)

. 4

CETTE VALORISATION SE
CONSIDERE DANS UN
INTERVALLE DE TEMPS
RAISONNABLE

DOm Finane€ormiie Straiégiqaé janvier 2024

FINANCE

LA RECHERCHE
EVENTUELLE
DE CATALYSEUR

LES CATALYSEURS PEUVEN

A Avérés mais non encore inte
par le marché

(opérations de croissance ex

A Hvisageables
(cas de sociétés pouvant étre op

4

LE CATALYSEUR NE PEUT 3
CONCEVOIR QU'EN COMPLE
D'UNE
NECESSAIREFALORISATION



CONSTRUCTION DU PORTEFEUIL

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

FINANCE

POSITIONNEMENT SUR LES [TAILLES

STYLE DE GESTION DE CAPITALISATION

La construction du portefeuille résulte
principalement d'un processaarup» Répartition par capitalisations (objecti

Les valeurs sont recherchées dans toutes catégories d'i : . :
Valeurdecroissance objectihoyen 58%dufonds 306C a p ' tal ' sat ' A
Valeurdetype'value! objectihoyen 30%dufonds /whcapitalisations
Situatiorspéciales objectimoyen 13%dufonds

POSITIONNEMENT PAYS CONTROLE DU RISQUE

e : 0
Démarche purettorrup. Aucun objectif & prio Pondération maximale de 5%

Niveau de liquidités maximal de 10%
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EXEMPLE D®I NVEST|

Lottomatica 4 % d-& 2,9%RPaodl t Grdissance.

<
LB

=
< N H = = - =
. . & & & = F 5 & = o v il 5 ¥
Mom de la sociétré Ug “g :‘? :‘;_3 %.. 3‘ E}h" E} ‘EE = P é’__‘,’ ‘.E-? é:}-
X SE S & & $ & g
a al & = &
Gaming
LOTTOMATICA GROU 2285 0,3 9,1 43% 1 o 8 2,0 7.9 2,1 5,8 7.8
OPAP SA 5995 0,2 16,2 -2 7 -1 17 36 12,9 12,2 2,9 2,0 9,7
L& FRAMNCAISE DES 6257 0,2 32,8 2 1 -12 -7 7 16,4 15,3 2,2 9,1 11,7
Situation au 15/9/2023
w
= = >,
o & 5 iy ™~ "§ n‘? tg ~
ro s Z . - w
Nom de la société & Qg & :f? E- sz!; %-. %-. S
[+ Q Qa a a a
v
LOTTOMATICA GROU IT EUR 2417 9,9 3 1 14 5
QOFAF SA GR EUR 5791 15,9 0 5 10 4 37
LA FRANCAISE DES FR EUR 6288 | 33,2 0 -1 11 -7 -13

Situation au 15/1/2024

Prise de position apres une introduction en
bourse délaissée Surperformancedu titre
par rapport a ses comparables
Décotetoujoursinjustifiée.
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