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INTRODUCTION Do,

= Dynamique Macro : Une croissance Mondiale entre 2.4% et 2.7% pour le PIB. La plus
faible croissance des 30 derniéres années. Le scénario d’'un simple ralentissement de la
croissance, soutenu par un assouplissement des conditions de crédit nous parait
crédible.

= Banques Centrales : La FED et la BCE ont assoupli leur discours, tout en restant
relativement prudentes. Un peu moins de 6 baisses sont intégrées, avec une 1¢' baisse
au printemps. Les attentes du marché nous semblent excessives.

= Marchés Obligataires souverains : Les taux nominaux se sont fortement détendus sous
I'effet des anticipations d’une détente monétaire précoce et agressive. Attention au niveau
élevé des anticipations de détente.

= Les actions : Les investisseurs anticipent une croissance molle sans accident, avec des
détentes de taux d’intérét. Pour 2024, une partie de la performance de la fin 2023 a
probablement été empruntée, ce qui risque de limiter la hausse a court terme.
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ECONOMIE MONDIALE

* Le PMI composite mondial a regagné 0,5 PMI GLOBAL ET INDICATEURS
pt en décembre. A 51, il est cohérent COINCIDENTS DE LACTIVITE MONDIALE

avec une croissance annualisée du PIB

mondial de 2,5%. a ~
o [activité reste médiocre dans lindustrie \\\ XC{AL\\-\ A\.
manufacturiére. Le PMI (49 en décembre) V-ﬂgv
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depuis 15 mois. Les entrées en , ’ \/
commande sont faibles. Les entreprises Voo VoY
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance 2023
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| EGERE RECESSION |
DANS [INDUSTRIE MANUFACTURIERE

ALLEMAGNE :
PRODUCTION INDUSTRIELLE ET DEMANDE CHINOISE
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—Chine : composante Nouvelles commandes du PMI (éch. G)
—Allemagne : Commandes a l'industrie en glissement annuel (éch. D)
Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



CONSENSUS BLOOMBERG :

PAYS DEVELOPPES AU 15 JANVIER 2024

FINANCE

Source : LSEG DATASTREAM, Les Cahiers verts
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LES 2 COMPOSANTES DE LA CROISSANCE DES PAYS Do

CROISSANCE POTENTIELLE PLUS FAIBLE EN ZONE EURO QUAUX USA. 0.8% VS 2%

NANCE

GAINS ANNUELS DE PRODUCTIVITE : CROISSANCE DE LA POPULATION :
ZONE EURO VS ETATS-UNIS ETATS UNIS, JAPON, ZONE EURO
PRODUCTIVITE DU TRAVAIL, MOYENNE SUR 5 ANS EN % LISSES SUR 5 ANS

Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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DE LA THEORIE A LA PRATIQUE

UN PHENOMENE COMPLEXE

» e taux long nominal se decompose en une partie réelle et une partie non réelle, les
déterminants sont multiples avec des interdépendances entre les différents facteurs

Taux d’intérét
directeurs futurs

AN

Taux d’intérét
de long terme

Cycle

Inflation anticipée

Equilibre épargne / investissement
dans le monde

Taille du bilan de la
banque centrale *

/Courbe des taux ajustée du cycle *
\ Positionnement des investisseurs *

Appétit pour le risque structurel*

Croissance potentielle
(productivité/croissance démographique)

Source: Les Cahiers Verts

*I'impact de ces determinants sur les taux longs passe principalement par la prime de terme Source : Les Cahiers Verts de I'Economie 2024
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RISQUE ULTIME POUR LES US:

DESENGAGEMENTS DES INVESTISSEURS ETRANGERS QUI REFLUENT DEPUIS 10 ANS

FINANCE

Remise en cause du statut international du US$

USA : REPARTITION DE LA DETENTION DES TREASURIES

e brok R
surances :
M et fonds de pension
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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UNE CROISSANCE POTENTIELLE PLUS FORTE

GRACE A UNE FORTE AMELIORATION DE LA PRODUCTIVITE AUX USA (IA ET TECH) %

FINANCE

PRODUCTIVITE HORAIRE DU TRAVAIL AUX ETATS-UNIS USA : TAUX D’EMPLOI ET TAUX D’ACTIVITE
ET CROISSANCE DU PIB (GLISSEMENT ANNUEL)
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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UNE MAUVAISE NOUVELLE

DESEQUILIBRE EPARGNE / INVESTISSEMENT %

Hausse des investissements (transition énergétique et numerique, besoins dans la
défense, infras)

ETATS-UNIS AGE DES INFRASTUCTURES PUBLIQUES BESOINS D’INVESTISSEMENT EN INFRASTRUCTURES
EN NOMBRE D’ANNEES PAR SECTEUR A LHORIZON 2040 5MDS USD 2015
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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VARIATION DES TAUX LONGS REELS

DEPUIS 2018

Le point d'inflexion de +2.6% sur le taux réel ameéricain a été le déclencheur a la baisse des taux de
novembre et décembre 2023.
MONDE : TAUX LONGS REELS

VIA LES TIPS

. m— ftats-Unis

| Zone Euro
2 i F2
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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LES TAUX LONGS

NE PEUVENT PAS MONTER JUSQUAU CIEL

TAUX LONGS REELS AMERICAINS

Hausse de la croissance
potentielle (nouvelle

i économie, révolution
Internet)
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance
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LE CHOC DE TAUX REEL

A ETE AVANT TOUT UN CHOC DE POLITIQUE DES BANQUES CENTRALES

BILAN DE LA FED, BCE, BoE ET BoJ
VARIATION SUR 1 AN, EN TRILLIONS DE DOLLARS
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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POURSUITE DUN PROCESSUS DE DESINFLATION

FINANCE

ETATS-UNIS : INFLATION TOTALE ET SOUS-JACENTE
GLISSEMENT ANNUEL ET CROISSANCE SUR 3 MOIS ANNUALISEE
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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/ONE EURO :

LACTIVITE EST ATONE DANS LES SERVICES

PMI SERVICES
65

~=France =--Allemagne --Italie =--Espagne

60

55

50

45

40
06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23 09/23 12/23

Indice des directeurs d’achat, indicateur reflétant la confiance des directeurs d’achat dans un secteur d’activité.
Supérieur a 50, il exprime une expansion de l'activité, inférieur a 50, une contraction.

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023
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/ONE EURO :

LE RALENTISSEMENT DE [EMPLOI DEVRAIT MODERER LES HAUSSES SALARIALES FENEC’IE

La réduction du déséquilibre offre / demande sur le marché du travail et la modération de
linflation devraient se conjuguer pour affaiblir la dynamique salariale.

ZONE EURO : SALAIRES
CROISSANCE EN GLISSEMENT ANNUEL
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0% 0%
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/ONE EURO VS USA
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CONTRAIREMENT AUX ETATS-UNIS, LA CONSOMMATION
DES MENAGES EUROPEENS RESTE TRES EN DECA DE SA
TENDANCE PRE-COVID

DEPENSES DE CONSOMMATION DES MENAGES
ETATS-UNIS VS ZONE EURO

T
22222222

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



/ONE EURO VS USA

SURPLOMB D’EPARGNE ACCUMULE

DEPUIS LE DEBUT DE LA PANDEMIE
EN % DU REVENU DISPONIBLE DES MENAGES
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/ONE EURO VS USA :

SATTENDRE A UNE BAISSE PLUS IMPORTANTE DES TAUX MOYEN/LONG TERME

Lépargne y est plus importante par rapport a I'investissement

EPARGNE

EN % DU PIB
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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BAISSE DE LINFLATION

Composition de l'indice (10% énergie, 20% alimentaire, 26% biens industriels hors énergie)
ZONE EURO : INFLATION ET SES PRINCIPALES COMPOSANTES
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2024
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LES PAUSES DE TAUX DE LA FED

SUIVIES DE BAISSES DE TAUX : VECTEUR BAISSIER TAUX LONGS %

G 10 INDICES DE SURPRISES DE CROISSANCE ET D’INFLATION
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ET QUID DES SPREADS PERIPHERIQUES 7 1%

FINANCE

SPREADS INTRA ZONE EURO A 10 ANS
(CONTRE BUND, LISSES SUR 7 JOURS, EN PB)
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TAUX LONGS :

BAISSE DES TAUX ATTENDUE, ATTENTION AU CONTRECHOC DES ANTICIPATIONS

TAUX SOUVERAIN 10 ANS : ETATS UNIS, ZONE EURO, JAPON
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LE PLUS FORT KRACH OBLIGATAIRE

DEPUIS 1994

Les moteurs du spread: ZONE EURO : TAUX 10 ANS ALLEMAND ET MOYEN

* le taux déquilibre réel (croissance potentielle,
taux d'épargne...) et linflation, justifiant un taux
plus faible en Zone Euro

* Les taux courts anticipés (dimension cyclique)

» [volution du risque pays relatif (stress sur la
dette souveraine européenne en particulier)

20

— f@UX moyen Zzone euro
s Bund 10 ans
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Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2024
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CREDIT CORPORATE

ZONE EURO : SPREADS DES OBLIGATIONS CORPORATE
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FINANCE

ETATS-UNIS : TAUX DES OBLIGATIONS CORPORATE
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CREDIT IG ZONE EURO

ENCORE UNE BAISSE DE -7% DEPUIS JANVIER 2021(3 ANS)

Lessentiel de la performance du IG provient de I’évolution des taux d’intérét

ZONE EURO : TAUX BUND ET RENDEMENT DU CREDIT IG ZONE EURO
RENDEMENT DEPUIS JANVIER 2021

0%

= Rendement carporate IG - G
Taux Bund 5 ans - D échelle inversée r 0%

B e i Bl L
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R ——— -
3%
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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PREVISIONS DOM FINANCE

SCENARIO MACRO-FINANCIER

FINANCE

NIVEAU
ACTUEL

*consensus : OIS pour les taux courts, Bloomberg pour les 2 et 10 ans et le change (début janvier)
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31

PREVISIONS DOM FINANCE

FINANCE

PREVISIONS DE TAUX POUR DIFFERENTS SCENARIOS A HORIZON FIN 2024

_ TAUX 10 ANS OAT TAUX 10 ANS BUND
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CHINE
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CHINE :

LE SECTEUR IMMOBILIER VA CONTINUER DE PENALISER LA CROISSANCE EN 2024

Le sort du secteur immobilier déterminera une fois encore en grande partie la trajectoire de croissance en Chine.
Les autorités ont renforceé leur soutien, mais avec peu d'effet pour le moment: le marché immobilier continue de
baisser (investissement, ventes, prix), ce qui pése lourdement sur les revenus, la securité de I'emploi et la
richesse immobilisée dans les logements.

CHINE : PRIX IMMOBILIER (70 VILLES MOYENNES ET GRANDES)
(GLISSEMENT MENSUEL, EN %)

s S T

e F-lal«l=a]

-2 T T T T T T T -2 Source : LSEG DATASTREAM,
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CENDETTEMENT EN CHINE

S'EST FORTEMENT DEGRADE EN 20 ANS

Risque important au regard des besoins de financement et des plans de relance indispensables

MONDE : ENDETTEMENT DU SECTEUR NON FINANCIER
EN % DU PIB
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0 T e 1 100

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance
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DISCOURS DES AUTORITES CHINOISES,

ENFIN RECONFORTANTS

Nous sommes en cela confortés par les derniéres déclarations de Xi en début d’année :

* la reconnaissance officielle de « vents contraires » pour léconomie, ce qui est assez rare pour étre
souligné

- gt la promesse de mesures « reconfortantes » pour le secteur privé et attirer les entreprises
etrangeres. Cela peut suggérer un changement vers une position plus favorable aux entreprises.

La PBoC a annoncé un soutien accru :

* au secteur immobilier via une hausse des credits a la construction

* et une supervision accrue mais également une accélération du financement total a 'économie (TSF)
Enfin, Lan Fo'an le ministre des Finances a déclaré :

 « Nous veillerons a ce que le montant global des dépenses budgetaires augmente pour jouer un
meilleur role dans la stimulation de la demande intérieure »,

* que la taille du déficit budgétaire du pays serait maintenue a un « certain niveau » en 2024,

» et que les autorités continueraient de fixer un quota « approprié » pour les nouvelles obligations
spéciales des gouvernements locaux, une source clé de financement pour les investissements
d'infrastructures.
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ACTIONS
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MARCHES ACTIONS

VALORISATION

P/E 12 MOIS FORWARD EUROPE, USA ET EMERGENTS
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Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance 2023
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MARCHES ACTIONS

PRIME DE RISQUE

PRIME DE RISQUE ETATS-UNIS VS ZONE EURO
RENDEMENT ACTIONS — RENDEMENT 10 ANS (EN %)

12

12

= carnings yield S&P500 - T-Bond 10 ans
mmmmms earnings yield Eurostoxx - taux moyen zone euro 10 ans

1995 2000 2005 2010 2015 2020

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance 2023

DOm Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024




ACTIONS EUROPE

BIAIS LONG SUR LA QUALITE, LE GROWTH AVEC UN RETOUR SUR LES SMALL CAPS F.N}A NE}E

PERFORMANCES DES STYLES D’INVESTISSEMENT TAUX REELS ET PERFORMANCE RELATIVE
EN EUROPE DU VALUE VS GROWTH
EN RELATIF VS MSCI EUROPE 2,5%

90 -

—\/alue vs Growth - éch. G 2%

55 ~—Taux réels US 10 ans - éch. D

- 1,5%
- 1%
80
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75

I Hausse des taux réels,
surperformance du Value -0,5%

d
AN wﬁ\»
’ W i ; 1%
\f”fj Y l Baisse des taux réels, o

surperformance du Growth

94 - ‘ ‘
01/2023 04/2023 07/2023 10/2023 01/2024 65 - ‘ ‘ 1,5%
—Low size ~Min vol —\alue —Quality —Growth 01/2021 07/2021 01/2022 07/2022 01/2023 07/2023 01/2024
Source : LSEG DATASTREAM, Dém Finance

Qualité : Les entreprises a bilans solides, a faible endettement, a fort pricing power et business models éprouvés devraient performer
correctement dans un environnement de visibilité réduite.

Small et Mid : La valorisation des Small Caps est trés attractive et integre beaucoup de mauvaises nouvelles sur le plan macro. La baisse des taux
allege par ailleurs les contraintes de liquidité et de financement des entreprises, ce qui bénéficie plus aux Small Caps quaux Large Caps en relatif.
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ACTIONS

SOCIETES EUROPEENNES TROP DEPENDANTES DU MARCHE CHINOIS %

CHIFFRE D’AFFAIRES REALISES EN CHINE ET PERFORMANCE YTD

6% perfytd (%)
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. en rouge : secteurs les plus
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CORRELATION TAUX PERFORMANCES SECTORIELLES
EUROPEENNES DEPUIS 1995

FINANCE

CORRELATIONS ENTRE LES SECTEURS EUROPEENS ET LES TAUX 10 ANS BUND
VARIATION SUR 1 MOIS; PERFS SECTORIELLES RELATIVES DES INDICES MSCI EMU HORS DIVIDENTDES

20% B Depuis 2010 m 1995-2010

40%

30%
Secteurs qui bénéficient d'une
20% baisse des taux longs
10%
-10% I I I Secteurs qui bénéficient d'une
20% housse des taux longs

2

-30%
-40%
-50%

Source : LSEG DATASTREAM, D6m Finance

« |l faut distinguer les différents régimes (pré-2010 et post-2010) qui correspondent a des régimes dinflation et de
taux différents (taux et inflation structurellement faibles aprés 2010 : régime a tendance déflationniste).

* La consommation non cyclique (staples), les utilities, la santé bénéficient traditionnellement d'une baisse des taux
longs en relatif, quel que soit le régime.
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CONCLUSION Do

Dans le scénario central d’atterrissage en douceur avec une inflation en recul
progressif et une croissance faible mais positive, les performances prospectives sont
positives pour I'’ensemble des classes d’actifs.

D'une maniére générale, les produits de taux (crédit, dette souveraine) sont robustes a une variéte
large de scénarios.

A linverse, les actions souffrent fortement dans les scénarios alternatifs, notamment en cas de
scenario récessif, et sont donc moins robustes.

Dans I’ensemble, le fait que le scénario idéal d’atterrissage en douceur soit nettement
pricé ne permet pas d’adopter une position trés agressive.

Nous privilégions dans I’ensemble le crédit, avec une préférence pour le crédit le
mieux noté qui performe bien dans de nombreux scénarios (sauf le scénario
stagflationniste, mais sa probabilité d’occurrence est tres faible désormais selon
nous).
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ENJEUX
EXTRA-FINANCIERS

Hugo PRIOU

Responsable ESG
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LES CRITERES ESG Do,

FINANCE

Nos fonds Article 8 SFDR respectent 4 regles :

* Les exclusions
 Une note ESG supérieure a celle de son univers dinvestissement
* Intensité carbone inférieure a celle de son univers d’investissement

* Un taux de couverture supérieur a 90%

Les exclusions normatives et sectorielles

ARTICLE 8 @
PROMOTION DES o= Q

CARACTERISTIQUES ) ‘
ESG Armes controversées : Bombes a

sous-munitions, mines
antipersonnel,
armes chimiques, armes
biologiques, etc.

Charbon thermique
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DES OUTILS DE GESTION SUR MESURE

POUR INCLURE TOUTE LINFORMATION EXTRA-FINANCIERE

FINANCE

Y AF AG Bl X Y CZ DA DB DC

. onformité Réconciliation Courbes Ordres Liste desordres Temps | Jump
2 | 117 765 165,20
3
4 | Descriptif POSITION
: Groupe Nature Intensité . Exclusion du El Rémunération)  Autres e Independal Average | Carbon | Couverture
Contrepartie — F— Score ESG Poids (%) re— Armements  |inde e sur la w:l)mbur?, stress Tabac Alcool duboard | Esg Rating | Emission| du pif
5 - - - - my controverségmy  durabilitepe fossiles puy  hydrigugs - - - - - -
T_ Obligation |ABERTIS 0.625% 15/01X52025466413 ABERTIS ABERTIS Corporate 276,54 8,50 0,80 FAUX FAUX VRAI FAUX 58,59 FAUX FAUX VRAI 66,67%
T Obligation |ABN 4.25% 21/02/203 X52536941656 ABN ABN Corporate 986,49 5,20 1,12 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 85,71%
8 Obligation |AEROPORTI DI ROMA XS2644240975|AEROPORTI DI RONAEROP Corporate 240,81 6,90 0,50 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
9 | Obligation |AUCHAN 2,875% 29/C FRO013510179 AUCHAN MULLIEZ Corporate 240,58 6,90 0,33 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX VRAI VRAI 60,00%
10 Obligation |AVANTOR 2.625% 01/XS2251742537 AVANTOR AVANTOR Corporate 402,98 8,20 0,80 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 80,00%
1) Obligation |AXA 1.875% 10/07/32 X52431029441 AXA AXA Corporate 86,15 8,80 0,73 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 87,50%
12 Obligation |AXA 3.25% 28/05/202 X51799611642 AXA AXA Corporate 86,15 8,80 0,31 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 87,50%
13 Obligation |BACRED 1.65% 29/03; X51946867907 MEDIOBANCA MEDIOBANCA Corporate 645,09 8,10 0,45 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 66,67%
14 Obligation |BCP 1,125% 12/02/20 PTBCPHOMOO|BCP BCP Corporate 489,57 6,90 0,76 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 58,82%
15| Obligation |BFCM 0.01% 07/03/2( FRO014006XES BFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 1,76 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
16 | Obligation |BFCM 3.875% 16/06/2 FROO1400AY7SBFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 0,49 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
17| Obligation |BFCM 5.125% 13/01/2 FRO01400F323 BFCM CREDIT MUTUI Corporate 522,54 8,30 043 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI
18 | Obligation |BNP 2,875% 01/10/20 X51378880253 BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,42 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 86,67%
19| Obligation |BNP 2.5% 31/03/2027 FRO01400SHA(BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,62 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 86,67%
20 | Obligation |BNP 3.625% 01/09/20 FRO01400CFW BNP BNP Corporate 548,09 7,90 2,85 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 86,67%
21 | Obligation |BNP PARIBAS CARDIFFRO013299641/BNP BNP Corporate 548,09 7,90 0,49 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 86,67%
22 | Obligation |BPCE 1.75% 02/02/20 FRO014007VJ6BPCE BPCE Corporate 286,80 8,30 0,99 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 78,95%
23 | Obligation |BPCE 3% 19/07/2026 FRO013179223 BPCE BPCE Corporate 286,80 8,30 0,74 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 78,95%
24 | Obligation |CADES 0,125% 25/10/ FRO013344181 CADES France overnment EE 169,89 6,13 042 FAUX FAUX FAUX FAUX FAUX
25 | Obligation |CCAMA 6% 23/01/20: FRO013232444 CCAMA CCAMA Corporate 102,02 6,40 0,09 FAUX FAUX VRAI FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 100,00%
26 | Obligation |CNP 1.25% 27/01/202 FRO014007YAS CNP CNP Corporate 96,09 8,60 0,71 FAUX FAUX VRAI FAUX 0,88 FAUX FAUX VRAI 72,22%
27 | Obligation |COFACE 6% 22/09/20|FRO01400CSY7 COFACE COFACE Corporate 77,68 10,00 0,92 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX 'VRAI 70,00%
28 | Obligation |CREDIT AGRICOLE 2.3 FRO013192762|CREDIT AGRICOLE CREDIT AGRIC Corporate 451,26 7,40 0,40 FAUX FAUX FAUX FAUX 0 FAUX FAUX VRAI 52,38% -
» ‘ Reporting ESG | ESG fiche ‘ Meilleurs ESG Positions ouvertes et fermées Positions fermées Snapshot | Agrégats Conformité Récanciliation Courbes | Ordres | Liste des ordres [] 3
Pt B H m - L + 100%
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PRODUCTION DE RAPPORTS ARTICLE 29 LEC

POUR LE COMPTE DINSTITUTIONNELS

FINANCE

* Rapport article 29 LEC (décret dapplication n°® 2021-663)
» Classification SFDR des OPC

« Rapport Taxonomie Européenne (REGLEMENT (UE)
2019/2088)

« Combustibles fossiles et nucléaire (REGLEMENT DELEGUE
(UE) 2023/363)

- Rapport PAI (REGLEMENT DELEGUE (UE) 2022/1288

* Prise en compte des objectifs dalignement aux accords de R E : BEL  2022
Paris ~ ARTICL ENERGIE-CLIMAT

* Prise en compte des risques longs termes liés a Ia
biodiversité

WWW. DOM-FINANCE.FR
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LA DIRECTIVE CSRD Do

FINANCE

CSRD APPLICABLE AUX ENTREPRISES DE +250 SALARIES DEPASSANT

1er JANVIER 2024 Soit +25 M€ de bilan
ENTREE EN VIGUEUR DE LA DIRECTIVE CSRD

Soit +560 M€ de CA

(Corporate Sustainability Reporting Directive) Reporting extra-financier obligatoire pour +50 000 entreprises européennes
REMPLACE LA DIRECTIVE NERD lensemble des criteres ESG, soumis a une analyse de double materialite, il sagit de fimpact de
lentreprise sur lenvironnement et inversement, fimpact du changement climatique sur factivité de

(Non Financial Reporting Directive) . :
lentreprise

ESRS European Sustainability Reporting Standards — Critéres Européens de Reporting
Obligations de fournir les informations :

- Qualitatives et quantitatives tels que les 45 indicateurs ESG retenus par la plateforme PROJET IMPACT

- Prospectives et rétrospectives

- Informations sur lensemble de leur chaine de valeur et des plans dactions associés

D6om Finance vous propose pour 2024 un accompagnement a la mise en place de ces
mesures et process prenant effet en 2025
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SYSTEME D'INFORMATION

Jan de CONINCK

Directeur de la Gestion

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



NOTRE SYSTEME D'INFORMATION

AU SERVICE DE LA RECHERCHE DE PERFORMANCE

FINANCE

Portefeuille Emetteur Portefeuille ® Euro Swap .. ® Swap Inflati.. ®AEL @AF © AOC @ BOND @CAP! @CPH @DESUB @DTDY @EPILOGUE @ESK @ EUROHY @IARD @INVEST @Mutuelle BL. @NLSI @NLSP @OLS @CPP @PATRIMOI. .. @REFLEX @SAT @ Univers Sc.
Tout Tout
.

=le] -] -
Rating Dom Opp

™ I Tout s

Séniorité Indicateur de liquidité
xR untin e .
Tout v I Tout
.
® -
Accéder a I'historique [
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| e S N .
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® .
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000 3000 .
Ligendaselonle  Légendeseonls.
0
0 : 10 1 2 5 E

Durée de vie en années & maturité financiére
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" ADN DE DOM FINANCE

NOS PRINCIPES DE GESTION

Des investissements qui générent un rendement positif

Saisir des opportunités au moment des dislocations de marché

Atteindre des niveaux éleves sur 5 ans
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DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT :

PRINCIPES DE GESTION

Un fonds « crédit » d’émetteurs de « qualité » et «<non benchmarké »

Fideles aux principes de gestion de Dom Finance rappelés précédemment :

Réduction du risque lorsque la rémunération est trop faible, et captation des opportunités lorsquelles
apparaissent.

Ces principes « simples » permettent daccumuler de la performance dans les moments les plus
remunérateurs.

Lobjectif de la gestion credit au sein de DOm Finance est de chercher a procurer a ses clients le meilleur
rendement possible avec un degré de risque mesuré : DOm Finance investit majoritairement sur le
segment BBB, qui procure année aprés année une performance solide avec de faibles risques de défaut.

La recherche crédit interne répond a cet objectif de gestion :
« Etudier, scruter, comparer toutes les signatures BBB,
* Anticiper les dégradations démetteurs du segment |G vers le segment HY,

« Chercher au sein du segment BB les entreprises les plus vertueuses, qui procurent un sur-rendement
intéressant avec un profil de crédit stable.

« Gestion qui sajuste aux enjeux macro-économiques afin déviter une concentration trop forte dans un
secteur a risque, et augmenter la pondération des secteurs porteurs.
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QUELQUES AUTRES SPECIFICITES DU FONDS

FINANCE

Capter la prime de risque sur des dettes « longues » sur des émetteurs de qualité

AIRBUS 2040 - RATING A- TESCO (DISTRIBUTION UK) 2047 - RATING BBB
(NIVEAU DE SPREAD)  (NIVEAU DE SPREAD)
'V o\ f\\l
‘ 300
A M, ﬂ»‘N |
\ AT N AN VAN
hA, A S e
w v gm

2020 2021 . 2022 3 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
81814524 Corp (AIRFP 2 % 06/09/40) Jour 20SEP2018-195EP2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 19-5ep-2023 16:48:23 EG324144 Corp (TSCOLN 5 % 04/10/47) Jour 20SEP2018-195EP2023 Copyrightg 2023 Eloomberg Finance L.P. 19-5ep-2023 16:48:04

 Privilégier les dettes subordonnées assurances aux bancaires : Axa, HannoverRe, MunichRe
* Peu ou pas de dettes Tier1 bancaires (nous n’avions pas de dettes Crédit Suisse par exemple et
notre exposition sur ce segment se limite a une ligne Rabobank, I'une des toutes meilleures

signatures bancaires).
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SPREAD DES OBLIGATIONS CORPORATES

EN ZONE EURO

FINANCE
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TAUX D'INTERET ETATS 10 ANS

3,88%

2,56%

® & & & & & P & & P P P P P
Q¥ o & & ¥ o & & & B & & & o
S N N ) oS N N o oS N N S oS o
10 ans All === 1( ans US === 10 ans FR 10 ans IT
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POSITIONNEMENT TAUX ET CREDIT Doy

FINANCE

Le positionnement du fonds DOM Alpha Obligations Crédit sadapte aux niveaux de marché, tant sur le
plan du crédit que sur le plan du taux sans risque.

Nous avons ainsi traversé une longue période durant laquelle le fonds était couvert contre les hausses de
taux, pour revenir aujourd’hui a une sensibilité largement positive, conforme a notre scenario de taux

présenteé auparavant.
8

N SN\

A AT Ly L L ) )2
& S g P @ S
FFFLFITFT LT E LIV &S
A\ DN D\ R N B . S . S \ R \ D \ D\ DA AN R\ RN}

e Sensibilité Spread Sensibilité Taux
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PERFORMANCE DEPUIS FIN 2011 Do

Cette gestion a permis de réaliser une performance proche du marché dans des années
« classiques », mais surtout d’accélérer dans les années ou les opportunités ont été nombreuses,
démontrant la capacité du fonds DOM Alpha Obligations Crédit a résister aux crises et a accumuler a

nouveau de la performance.
150

140
130
120

/fﬂ\\ﬂ\\ ,/N‘ 'Jﬁ\v

110

+36,97% sur la période

100
Soit 2,66% de performance annualisée

90
30/12/2011  30/12/2012  30/12/2013  30/12/2014  30/12/2015  30/12/2016  30/12/2017  30/12/2018  30/12/2019  30/12/2020  30/12/2021  30/12/2022

Dom AOC Part P EuroMTS 3-5 ans
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CLASSEMENT QUANTALYS FRANCE Do

FINANCE

Le fonds DOM Alpha Obligations Crédit est 3¢m¢/288 en 2023 et 4°™¢ /224 sur 5 ans

prene I e Performance 2023 : + 11.99%

 17% attribués au portage du taux sans risque
o « 24% attribués au portage du credit

| AR T « 47% attribués aux variations du taux sans risque
wf? |  12% attribués aux variations de spread

a5

90

5 Meilleurs Contributeurs :
@ Dém Obligations Crédit P @ Oblig. Euro Secteur Prive @ |CE BofA Euro Corporate Index . Ti kehau 2029 : Contribution : 51 bpS

* EDF perp call 2030 :  contribution : 49 bps

Barométre Quantalys @ Classement de la performance au 31/12/2023 @ ° Axa 2029/2049 COﬂtI’IbUtIOﬂ 40 bpS
Marches Rang uartle * Hannover 2033/2043 : contribution : 36 bps

Trés haussir o el « Total perp call 2026:  contribution : 36 bps

3 mois 817319

5 Pires Contributeurs :

Haussier

Neutrs YTD 37288

tan 3o * Unibail perp call /2028: contribution : - 16 bps
3ans 271268 * Ubisoft cv 2031: contribution : -5 bps
- v » Quatrim 2024 : contribution : - 3 bps

10 ans 21181 * Worldline 2028 : contribution : -2 bps
* Aeroporti Roma 2033: contribution: - 2 bps

Baissier

Trés baissier
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DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT

INDICATEURS DE SUIVI (FIN DECEMBRE 2023)

Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie) Répartition par rating (hors OPCVM et trésorerie)
Taux actuariel moyen 423% E - e
y : 20% Noow
. gy, r < 0,
Sensibilité taux 493% T A 36,45%
g oepe. s -
Sensibilité spread 5,36% o 42,27%
SCR Spread 9,64% £ . 6 2%
. 10% o B .
Volatilité (1 an) 4,96% ~ 2% oz o
. s 8 R - B I 0,57%
Ratio de Sharpe (1 an) 2,01 “ o PR S
. - d a4 ™M CCC I 0,53%
Rating moyen A l l - °
0, - - —
0% 0\0 ) L}o@ ] g\e ” s‘\\%\)wt \O\\e & \cﬁ \och @\\e N/R 2,16%
o RS %’50 ‘50 <« "\Vx\ae 1‘5\ Q 23 x& §© \ﬁ\d\
s (4
o -6\44 &f}‘e & e@\(\e A
(Jo‘“{’ e
o

Y . Répartition par maturité (hors OPCVM et trésorerie) Répartition des émetteurs par score ESG
Principaux émetteurs

Emetteur Secteur Poids (%) @ Produits de taux @Futures
Axa Assurances 6,20 60 % 56,02 % 43,50%
Bnp Banques 6,18
Total Energie 4,89 1o
. . 7
Prosus Conso. discrétionnaire 3,74 ’ 20,79% 22,18%
Imerys Matériaux 3,42
20 % 9
% 002 % 12,66 %
5,21 % 12% 4,85 % 5,10%
= m H 057%
0% - - -
- o
1,18 % BB
0-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans > 10 ans
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GESTION DIVERSIFIEE



FONDS DIVERSIFIES OU DE PERFORMANCE ABSOLUE
DE 50 SOCIETES DE GESTION EN FRANCE

Performances du 1/01/2022 au 29/12/2023

FINANCE

 Dom ESK Exclusif

 Dom Orchidée LS
* Dom Reflex
PEER GROUP e DOom Institutionnels

DIVERSIFIES

Performances positives
au-dela de +1%

33% des fonds

Performances entre 0% et +1%
10 % des fonds

Performances entre -10% et 0%

39% des fonds

# Performances entre -20% et -10%
18% des fonds

Source : Bloomberg et Dom Finance

 Dom Patrimoine

63 Fonds
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3 FONDS DIVERSIFIES ET DIFFERENCIANTS

AVEC UNE STRATEGIE CONFORME A LADN DE DOM FINANCE

FINANCE

Stratégie : Baisser les voiles quand tout est devenu trop beau... et réaccélérer quand le
marché a baissé et que les primes de risques sont rémunératrices...

Dom Reflex, un fonds unique et différenciant
Des actions par intermittence pour |a stratégie de la pelote de laine qui grossit

ESK, un fonds dynamique et réactif
Du crédit type AOC, des actions entre 15 et 75% pour surfer sur les vagues

Dom Institutionnels, un fonds de fonds a volatilité maitrisée

Investi sur nos meilleurs fonds avec des ajustements des expositions au travers de
futures
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PRINCIPES DE GESTION

DOM REFLEX

UN FONDS AVEC UN PORTEFEUILLE OBLIGATAIRE PRUDENT

PROFITE DES SELL-OFFS SUR LE MARCHE ACTION

CONDITIONS POUR PROFITER DES SELL-OFFS AVEC UNE STRATEGIE DE COURT TERME :
1ERE CONDITION
Investir une partie du portefeuille en actions lors de la journée de sell-off

2EME CONDITION
Revendre les positions actions si rebond dans les jours suivants le sell-off

3EME CONDITION

Réinvestir lors de la 2eme journée de sell-off si elle intervenait avant davoir vendu les positions
actions (cas des 13,5% ou le marché décroche a nouveau)

DOm Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024
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EXEMPLE SELL-OFF MAJEUR SUR LE CAC 40

LE JOUR DU BREXIT

FINANCE

Une journée de sell-off est caractérisée par :

= une baisse trés importante des marchés

= un volume des échanges anormalement éleveé,

= suivie d'une reprise forte des marchés actions dans la majorité des cas

Un sell-off majeur se caractérise par une baisse supérieure a -5,50% en une seule journée

Cours de
cloture de
la veille

Plus bas de
séance

-12%

Réprise des Marcheés sur 3 jours

+5,5%
+4,5%
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SELL-OFF MAJEURS SUR LE CAC 40 Do

FINANCE

53 journées de sell-off majeurs depuis 1987 (inférieur a -5,5% sur la journée) avec 4 pics en 1998,
2008, 2011 et 2020
4 phases entre 3 et 5 années consécutives, sans journées de sell-off majeurs

11

5

5
4
2 2 2 2
1 I 11 1 11 I 1 1 I 11 1 I
Al Jillll [ il d
1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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DOM REFLEX LA PERFORMANCE

14

DEPUIS LA CREATION DU 18.12.2015 AU 29.12.2023

FINANCE

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
+4,16% +7,44%

+1,15%

2016
+2,60%

+1,56%

85%

+1,

-2,87%

116

ée

80% en performance annualis

+15,32% soit +1

112

108

Guerre en Ukraine
Inflation

Brexit

104
100
96

<
<
2

$)
5
N\
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CONTRIBUTION DE LA STRATEGIE

DOM REFLEX SUR LES FUTURES EN 2020 ET 2022

FUTURE ACTIONS : EXPOSITION ET CONTRIBUTION FUTURE ACTIONS : EXPOSITION ET CONTRIBUTION
CUMULEE EN 2020 CUMULEE EN 2022

7,00% 0/ 39%
; e
8,00% 18% 6,16%
34%

43%  6,00%
38%

33%  500%
28%
23%
18%
13%
8%
3%
oo 2,00%

6,00%
29%

4,00% 24%

4,00%

0 19%
2,00% 3,00%

14%

0,00%

OO OO0 OO OO OO0 OO0 OO0 O0OO0DO0ODO0DO0ODO0ODO0ODO0ODO0ODO0ODO0DO0ODOO00O0 O OO
[cNeoeolelol-)] j*NeleleololololololololNolololololololololololo ool o Ne) 0 0
N NNANA I S i N S S i N i N i N N N N N NN NN RN G
AN = = — AN N T T T O OCOWOWONMNNMNMNNOOWWOWOWMDOODOOOOO v« «— «— AN N AN 0
2 00% T Q OO T = = = = = T T T 12Y% 1.00%
=L, 0 — O+~ O oo WO~ O N T~ - OO0 00000 NKNONNOLLOLOTOITOT®M - 0 ’ 0,

-17%
-22%  0,00%

0,
_400% — N AN AN N NNN(\I(\INNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN_1A)
) 0, N N AN N N AN AN AN AN AN AN A AN AN AN AN AN
—27A) o o o O O O OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 000000000000 O O
N N N N N N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN AN AN AN AN NN NANANAN
N I N A NI | N O S S A S S S A S S I SO S A S A N O S A N N I N I N N N N
o -1,000 csocccopeccocSeSSSS9SS9OSS 9SS T T ST ST ST 6%

= S

12
24
03
15
12
26
06,
18,
30
09
13
25
04
16
26,
07
19
29
14
24
06
16
29

31
25
21
31
21
01
1
21
02

-6,00% -37%
-2,00% -11%

e Contribution cumulée === Exposition o ) .
e Contribution Cumulée === Exposition
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DOM REFLEX COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

ET INDICATEURS DE RISQUE A FIN DECEMBRE 2023

Répartition par pays (hors OPCVM et trésorerie) Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie) Indicateurs de risque

rrance |, - -

Taux actuariel moyen 4,16%
pays-bas [ 7.00% 20% s Y '
tras-unis [ 610 Sensibilité taux 2.81%
- 14%
ibilité d 3,48%
atlemagne [ 5.70% Sensibilite sprea A48%
0,
Italie . 3,74% SCR Spl‘ead ?,28%}
Espagne I 2,34% 10% Volatilité (1 an) 2,78%
suede [ 232 Ratio de Sharpe (1 an) 1,95
portugal [ 208% Rating moyen BBB
Belgi 1,53%
elgique I 6 0o
Royaume-Uni I 1,51%
<
Luxembourg I 1,50%
Autriche | 0,37% o
Répartition par rating (hors OPCVM et trésorerie)
Répartition par maturité (hors OPCVM et trésorerie)
13.70% @ Produits de taux @Futures Principaux émetteurs
y o
Emetteur Secteur Poids (%)
0,
A 21,87% 30,13 % Thales Industrie 5,12
. - Lvmh Conso. discrétionnaire 4,43
BRE 42,25% 2232% France Souverains et agences 4,17
20 % Bnp Bangues 3,52
11,74% 12,10 % 12,45 % - Worldline Communications 3,33
B I 1,50% 417 %
o 0% -
N/R 8,95% 0-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans > 10 ans
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PRINCIPES DE GESTION Do

ESK EXCLUSIF

FINANCE

Une sensibilité au taux sans risque adaptée au marché.

Une sensibilité Taux négative durant la période de taux négatif, redevenue largement positive
au vu de notre vue stratégique présentée auparavant

Gestion type AOC : un choix de sociétés avec des notations de qualité (2 90% Investment
Grade),
CRED|T avec une recherche d'optimisation du rendement en minimisant les défauts (durée de vie
allongée sur les emprunts Corporates Investment Grade, pour profiter de la pente de la
courbe de crédit, et positions rémunératrices entre autres sur le segment des Tier2
assurances ou des « hybrides Corporates »)

La poche est gérée en fonction du niveau absolu et du niveau relatif (notamment au marché

du crédit).
ACTIONS Une allocation gérée entre 20 % et 45% dans des années classiques, jusqu’a plus de 70%
en 2020, et a seulement 10% fin 2023 en cohérence avec notre vue stratégique.
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ESK EXCLUSIF: UNE EXPOSITION AUX ACTIONS

QUI VARIE AU GRE DES SAISONS

FINANCE

* « Vendre en mai et racheter en septembre » ... Une vielle rengaine ?
* Peut-étre ! Mais les marchés survendus et surachetés ¢a existe bien !

 Donc sans étre totalement contrariant, nous adaptons nos expositions a ces réalités, tant au niveau de 'exposition

globale quau niveau des secteurs (allocations sur le NASDAQ ou le secteur bancaire par exemple)
80%
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ESK EXCLUSIF: PERFORMANCE NETTE > 5%

ANNUALISEE DEPUIS FIN 2011

200

+84.26% sur la période

Soit 5.22% de performance annualisée
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ESK EXCLUSIF: PERFORMANCGE 2023 = 17,34% Do

(PART 1)

FINANCE

CONTRIBUTION PAR POCHE EN 2023

Futures Taux _1,95%
Futures Actions - 1,67%
Fonds/Autres . 0,50%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%
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DOM INSTITUTIONNELS



DOM INSTITUTIONNELS : COMPOSITION

Au 31 DECEMBRE 2023

Pondérations @ronds obligataires @ Fonds mixtes © Fonds actions

Valeur Poche Poids
ESK EXCLUSIF - Part C Multigestion | 21,92 % 8,7% —
DOM CAPI Multigestion | 18,70 %
DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT Part | Multigestion | 17,25 %
DOM FONCIERE EPILOGUE C Multigestion 11,04 %
Bl PLACEURO - CLASSIC (part C) Multigestion 6,82%
BB DOM SELECTION ACTION MIDCAP Multigestion 4,56 %
DOM ALPHA OBLIGATIONS CREDIT Multigestion 4,36 % 35,6% S
n Placeuro DT Dyn -F- Multigestion 3,78% '
n DOM Finance - Dom Reflex Multigestion 3,67 %
Placeuro Gold Mines - PARTS C - Capi Multigestion 2,89%
Gestion de I'exposition depuis le 31/12/2021 Exposition actions / taux en fin de mois:3.11% / 81,27%
— 050N ACtions s Exposition Taux Performance de l'indice
100 m
50
0
janv. 2022 juil. 2022 Janv. 2023 juil. 2023

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



LA PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION

14

N

DOM INSTITUTIONNELS du 24 MARS 2017 au 29 DECEMBRE 2023

FINANCE

2023

2022

2021

2020

2019

»

2018

2017

115

L ]

+8,78%

+3,15%

+4,09%

+3,58%

+10,69%

110

106

100

ra

VOLATILITE

3,73%
3ans: 5,24%

1an:

Création : 4,16%
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PILOTAGE DE LEXPOSITION ACTIONS

FINANCE

N

DOM INSTITUTIONNELS (en % de [lactif)
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CONTRIBUTION PAR INSTRUMENTS

DOM INSTITUTIONNELS EN 2022 ET 2023

2022 2023
Obligations _ 4,66%

Futures - +1,93%
s N 4,04%
Gold Mines -0,25% I
Actions -0.76% - Actions I 0,32%
Mixtes -2.53% _ Gold Mines ‘ 0,03%

Obligations -4,32% Futures-0,28% [

Fonds -5,93% Fonds 8,78%

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%
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DOM SELECTION ACTION
RENDEMENT

zf'

Philippe JOLY
Gérant Actions

n
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DIMINUTION DU NOMBRE DE VALEURS DE Do
CROISSANCE DEPUIS 40 ANS

FINANCE

POURCENTAGE DES SOCIETES DU S&P500 A FORTE CROISSANCE (CROISSANCE MOYENNE DU CHIFFRE D’AFFAIRES SUR 5 ANS SUPERIEURE A
15%)
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LECART DE PERFORMANCE VALEURS DE

FINANCE

CROISSANCE VS VALEURS VALUE EN EUROPE

250

Stoxx Europe Total Market Growth NR

— Stoxx Europe Total Market Value NR

+101,97%

200

+79,08%

150

oy

A /

100

50
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PRICE EARNINGS US VS EUROPE Do

e I ESS o o

M 58P 500 P/E
I STOXK Europe 600 P/E

120,00

-F15.00

-+10.00

2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024
Source: Bloombera
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LES 4 PRINCIPES DE GESTION DU FONDS

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT

La typologie : Valeurs de qualite, de grandes capitalisations, de grande
liquidité sur les places europeennes

La structure : Portefeuille concentré sur 25 valeurs en moyenne

Lobjectif : Forte valorisation des titres sur le long terme
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PERFORMANCE™ A 10 ANS DU FONDS

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT PART |

30 PERFORMANCES ANNUALISEES* SUR 10 ANS : +6,08%

210 Point de départ

o0 de la part | +80.56%

170 ‘ /,w"“““ V +80,37%
150 v

130 Y
e

110 «’

,‘\/V\:,‘"""\/’ - /‘
90

70

Dom SAR | Stoxx 50 Div NR
50

o » » » o © © © © © A A A S S S > > > S S S N N N W v v o o o
S & & & & & & & & & & & & & & @ & ¢© ¢ ¢ 999 e @ ¢y oy o
Q » > Q) » > » » % » » > Q) » > Q) » % » » % » » > Q) » Q) Q » % »

NN N\ AN N O A A A\ SN A\ NP N\ SR\ A\ N\ S\ N\ N N

LS > 0 0 & B B & B B & B S > S 0 & B B & B B & o> o > S 0 & B B

33%

PERFORMANCES ANNUELLES *
27,35%

26,63% 2/+36% 26,05%
0,
23% 18,03% 15,13%

13% -~ 1081% 774% 9.00% 9,56%

6,17% 6,52%
» . 0,65% ] 033% .

7% -0,49% . 1,80%
-7,65% -6,26%
17% -10,21%
W DOom SAR | Stoxx 50 Div NR

27% -2150%

2014 2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023
*Historique de la part | reconstitué a partir de la part C en retraitant les frais de gestion fixes & 1,20% du 31/10/2013 au 07/01/2020
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FOCUS PERFORMANCE DE DOM SAR | SUR 3 MOIS

DERNIERE PERIODE DE BAISSE DES TAUX DEMARRANT LE 27/10/2023

as
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+11,68%
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110

+8,46%
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STOXX 50 div réinvestis

Dom SAR |



CONTRIBUTIONS DE PERFORMANCE EN 2023

FINANCE
I
Pays de risque Exposition  Contribution Secteur Exposition Contribution Instrument EG‘;;Z';?: C(zg;rltt))::)o .
Moyenne (en bps) Moyenne  (en bps)
Novo Nordisk A/S 6,05% 270
France 47,78% 406 Conso discrétionnaire 39,73% 421 Ferrari NV 4,34% 188
Denmark 6,37% 254 Matériaux 11,61% 299 LOréal SA 5.97% 186
Netherlands 5,20% 147 Industrie 13,55% 215 Schneider Electric SE 54T 181
ltaly 9,12% 120 Industrie automobile 6,74% 173 ﬁimgﬂf;?ﬁam/nal gigof; 122
Switzerland 16,1 1% 55 Non classé 6,15% 40 Air Liquide SA 4,70% 142
Sweden 3,73% 51 Consommation de base 10,02% 23 Givaudan SA 4,50% 137
Belgium 2,71% 20 Technologie 6,77% " Indutrade AB 3,73% 63,
Germany 3,14% -13 Communications 1,79% -57 Lyxor Nasdag 100 ETF s ?15|% 1 523
. , ous-tota

Finland 3,09% -18 Santé 9,39% -169 DR ING HC F PORSCHE 3.10% 4
UK and Northern Ireland 5,48% -23 Nestle 4.22% 8
Luxembourg 2,84% -44 Performance SAR | 956 Eurofins Scientific 2,84% -32
IPSOS 1,79% -43
Performance SAR | 956 La Francaise des Jeux 3,14% -48
BRUNELLO CUCINELLI 2,68% -58
LVMH SA 3,63% -74
Inter Parfums SA 3,29% -76
Lonza Groupe AG 2,77% -113
Teleperformance 4,15% -122
Sous-total -617
Performance SAR | 956
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89

UN PORTEFEUILLE DE CONVICTION A LONG TERME

DOM SELECTION ACTION RENDEMENT

5 PRINCIPALES POSITIONS

ALEURS % DU FONDS

Novo Nordisk 6,68%
6,16%
6,11%
6,06%

5,04%

Air Liquide

‘Oréal
ASML

REPARTITION PAR PAYS

France

Suisse 13,14%

Italie 9,63%

Danemark 7,45%

Pays-Bas 5,62%

Royaume-Uni

5,49%

Suéde 4,58%

L9

FINANCE

PRICE VARIATION | VARIATION .
“ onception, fabrication et commercialisation de
produits pharmaceutiques
“ Production de gaz industriels et médicaux
o o ransformation Numérique de la Gestion de I'Energie et
| 33 | 8% | 14% [tergroupe de cosmétique mondia

359, 28% Un de 1ers fabricants mondiaux de matériel de
. ¢ lithographie destinés a I'industrie des semi-conducteurs

CAPITALISATION
BOURSIERE

440 Mds€

*2023/2022

REPARTITION PAR SECTEUR

54,09% 5,03% —\

5,49% ——
5,62% —.

@ Conso. discrétionn... — 44,10%

" Industrie

@ Matériaux 8,06% ——

@ Conso. de base
@ Technologie
®5anté 11,95% —

@ Industrie automob...
19,75% —
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~ FONDS
DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Daniel FIGHIERA

Gérant Actions
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SMALL & MIDCAPS Do
UNE CLASSE DACTIFS ATTRACTIVE

FINANCE

Une évidence : sur le long terme, une surperformance structurelle des petites et moyennes valeurs

SRRSO RIS ESE SO, NN ST SNSRI S SSSUE SR TIN ST S ——— S—

Normalized As Of 01/03/2000
1T Daily 1/3/2000 - 12/29/203
11 STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 394.02
M STOXX Europe Mid 200 Net Return EUR © 373.05

Commentaire

Depuis  fin 1999, les
indices  Stoxx  Europe
Small et Stoxx Europe Mid
progressent

respectivement de 294%
et 273% (au 29/12/2023).

Dans le méme temps les
grandes  capitalisations
progressent de  115%
(indice ~ Stoxx  Europe
Large, dividendes
réinvestis).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS

UNE CLASSE DACTIFS ATTRACTIVE

L9

FINANCE

La période récente de sous performance vient contrarier la tendance de long terme et offre probablement

une opportunité d'entrée sur la classe d’actifs des small et mid caps

La situation précédente
remonte 4 la période de 18

; 5 PRt ARYN - ”\. h i ,”J .
. ‘“ ................. ................................. .................................. ................................. J'lw“/\h\‘l”r{g” ................. v ‘}f\"“}r"’ ...................... 100 COmmenta,re
,, \-\\’ ‘,_;;;um\’ . - . BN \;l“j,! W
W \nlrf\f" \1l o ‘\“3\, — " A A ; Une telle ampleur de sous
V' ,\ nc,’ il " " performance ne  s'est
u‘« jamais constatée au cours
| /w‘ : des 25 demniéres années .

[ ' Normalized As OF 12/31/2021
........... | Daily 12/31/201 4 12/29/2083

mois entre mai 2007 et
novembre 2008 (sous-

I3 STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 85.39
B STONX Europe Mid 200 Net Retum EUR  93.13
[ STOKX Europe Large 200 Net Return EUR 106.94

Jun ' Sep '

2023

Jun Mar '

2022

Mar '

Source: Bloomberg
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small caps vs large caps)




SMALL & MIDCAPS

UNE CLASSE DACTIFS ATTRACTIVE

La sous performance récente des small et mid caps efface, en deux ans, la
surperformance obtenue au cours des neuf années précédentes 2013 et 2021

Normalized As 0f 12/31/2012 AN
------------------- Daily 12/31/2012 = 12/29/2023 |+ | = A e 250
W STOXX Europe Small 200 Net Return EUR 225.74 s
W STOXX Europe Mid 200 Net Return EUR 238,19 ¥ | a P £
L1STOXX Europe Large 200 Net Return EUR 227.18 é i L nh Ry
| ; ; ; ; ] M | / | ] S :"""""",;r'{’nlll'""':'ﬂ‘lﬁl ..................... 0. 300

s s ! AT & ' '
e AR VAN I [y
WA :
d Wi v . ; y [w,\l.ﬂ/\' a W’w‘\r ‘I 8
[ e wy A My 1 Ui
T T AR s
1/ dﬂ"l‘ i ‘ j‘ i
W e
r | ( '
/' ? P
A
.............. . ................ . ........ 10
2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 21 A2 223
Source: Bloomberg
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L9

FINANCE

Commentaire

Par son ampleur et sa
rapidité, la  sous

performance de la classe
dactif navait jamais été
observée depuis fin1999.




SMALL & MIDCAPS : |
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RISQUE ASSOCEE

Une résilience historique plus forte que I’on ne pense : sur les principales phases baissiéres de
marchés depuis 2000, les small et mid caps ont retrouvé leurs points hauts antérieurs avant les
grandes capitalisations.

PERIODE MARS 2000 A MARS 2005

PERIODE JUIN 2007 A AOUT 2013

Normalized As Of 03/17/2000
Veekly 3/17/200 - 3/31/2005 4
BSTOXX Europe Small 200 Net Retu EUR 101.3

STOXX Europe Large 200 Net Return EUR 69.90
BSTONX Europe Mid 200 Net Refurn EUR  100.86

b n S Dc K dn S D M Jn
00 m 0 06 M 05 m g a0
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Narmalized As OF 06/29/2007
Heekly 6/29/2007 - 82/2013
BSTONX Europe Small 200 Net Return EUR 101,17
STOXX Europe Large 200 Net Refurn EUR 9179
BSTONX Europe Mid 200 Net Retum EUR  99.47
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SMALL & MIDCAPS : | Do
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RISQUE ASSOCEE

Une résilience historique plus forte que I’on ne pense : sur les principales phases baissiéres de
marchés depuis 2000, les small et mid caps ont retrouvé leurs points hauts antérieurs avant les
grandes capitalisations.

PERIODE JUILLET 2015 A JANVIER 2017 PERIODE FEVRIER 2020 A JANVIER 2021

N
1 | A
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| W/aiha¥

=

—
R
—

-l:_______

—
E-S_I

2

‘ >
T

Normalized As Of 02/14/2020

Weekly 2/14/2020 - 1/8/2021
| ISTONX Europe Small 200 Net Retum ELR 10397 2
|| STON Europe Large 200 Net Retum EIR%6.43 |

BSTONX Ewrope Hid 200 Net Retum ELR 100.00

__..—-
= ===
—_—

. Normalized As 07 07/24/2015
Weekly 7/24/2015 - 1/27/2017
BSTOXX Furope Small 200 Net Refurn FUR 98.58

STOXX Europe Large 200 Net Return EUR 95,04
BSTOXX Furope Mid 200 Net Retum FUR - 102.30
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SMALL & MIDCAPS : |
UNE MAUVAISE PERCEPTION DU RISQUE ASSOCEE

2022 : un changement de paradigme ?

UNE ANNEE 2022 EXCEPTIONNELLE

V:;\\\ Ay

\\/f /‘—\,./\ A i

v AN
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Normalized As Of 12/31/2021
Weekly 12/31/2021 - 2/15/2023
B STOXX Europe Small 200 Ne... 83.53

nnnnn

10041
.........

SHTUAX Curope targe 200N .
‘ B STOXX Europe Mid 200 Net R... 88.84

Sep
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SMALL & MIDCAPS :

UN DESINTERET EXPLICABLE

La rangon de la gloire, ou le retour a la normalité ?

Les performances des fonds Small et Mid caps se sont révélées trés décevantes au
cours des deux dernieres années, avec la conjonction des éléments négatifs suivants :

- Des flux néqatifs, avec des marchés qui se sont focalisés sur la liquidité, dans un
contexte de hausse des taux d'intérét ;

- Des marchés qui se sont concentrés sur les mega-caps dont les poids dans les
indices nont cessé daugmenter (secteurs du luxe et de la technologie)

- Des performances décevantes, du fait d’un positionnement généralisé des gérants
small et mid sur les valeurs de croissance, alors que ce style de gestion était mis en
danger par la hausse des taux ;

- Des sociétés et des équipes de gestion qui ont privilégié lappat du gain aux intéréts
des investisseurs, en ne fermant pas les fonds aux nouvelles souscriptions alors que
leurs capacités dinvestissement étaient dépasseées.
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CONCLUSIONS PRECEDENTES

SUR LA CLASSE DACTIFS SMALL & MIDCAPS (septembre 2023)

Un retour bienvenu dans un monde de normalité :

- Des valorisations redevenues attractives, tant en absolu qu'en relatif

- Un mouvement de hausse des taux qui touche a sa fin

- Apres les déceptions sur les performances, l'essentiel de la vague de rachats est
derriere nous

- A quelques rares exceptions, les gestions « petites et moyennes capitalisations » ont
pour la plupart retrouvé des actifs sous gestion de taille « raisonnable »
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SMALL & MIDCAPS Do
LES VALORISATIONS TOUJOURS ATTRACTIVES

En dépit de la surperformance récente, des valorisations toujours attractives

Daily 4/1/2022 - 1/12/2004 160

BEst P/E Ratio
B STOXX Furope Mid 200 Price ER - 13.2
.. STOXX Europe Large 200 Price EUR 13.5

50 Commentaire
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Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS

LES TAUX DINTERET, PRINCIPAL MOTEUR DE PERFORMANCE I??l

La baisse des taux a entrainé un regain d'appétit pour le risque, dont ont bénéficie
prioritairement les petites et moyennes valeurs

—

~ ¥: Commentaire
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SMALL & MIDCAPS : -
(zoom sur 2 mois)

LES TAUX D'INTERET, PRINCIPAL MOTEUR DE PERFORMANCE

FINANCE

La baisse des taux a entrainé un regain d'appétit pour le risque, dont ont bénéficie
prioritairement les petites et moyennes valeurs

Commentaire

Normalzed As Of 10/27/2003
Daly 10/27/2008 - 12/29/2003

I 700 10 s allemand () /A

T STONX Europe 600 (Net Retum) EIR (L1) 113687

1050

................. 3 sonene TR ,,3, Dm‘ly]0/27/2023.12/29/2023 , 102‘0
1 : ! ! | | B Peef relative STONX Europe Small 200 / STONX Europe Large 200 10618 |

1| I et rlaive STONX Furope i 200/ STOUK Europe Large 200~ 104,59

‘ : L=

30311236789101314151617202122232427282930l4567811121314151819202122272829
(ct 2023 Nov 2023 Dec 223

Source: Bloomberg
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SMALL & MIDCAPS : Do

Aprés une vague de rachat exceptionnelle pendant deux ans, un retour de lintérét sur la
classe dactif avec des souscriptions observees depuis novembre 2023

] . i | Baisseactifs | _ . . |
Fonds Actifs totaux Actifs totaux 1 Actifs sept 23 / Aout Baisse des
15/01/2024 15/092023 | Aout 2021 P 1 actifs en %
1
1
1
1
Fonds NOR1 2 390 2089 | 2800 |- 711 -25%
1
Fonds PR10O 1511 1496 | 3626 |- 2130 -59%
Fonds SB1E 1471 1469 | 2982 |- 1513 -51%
1
Fonds UKFI 1047 1027 | 1570 |- 543 -35%
Fonds UKAB 905 866 | 1869 |- 1 003 -54%
1
Fonds CCGR 679 696 | 2204 |- 1598 -70%
Fonds PR20 657 666 | 934 |- 269 -29%
1
Fonds UKTH 597 653 | 2345 |- 1 693 -72%
Fonds UKJA 725 598 | 1142 |- 544 -48%
1
Fonds INCC 534 509 | 1183 |- 674 -57%
1
1
| |
Total Total : Total Total Moyenne
10 515 10068 | 20745 |- 10 677 -51%
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CONCLUSIONS

SUR LA CLASSE DACTIFS SMALL & MIDCAPS

Un retour bienvenu dans un monde de normalité :

- La baisse des taux a eu un impact direct positif sur le comportement des marches :
- Regain dappétit pour le risque
- Effet mécanique sur la valorisation des actions

- Sans méme anticiper de poursuite de baisse des taux, une simple stabilisation aux
niveaux actuels devrait avoir des effets positifs indirects :

- Regain dactivité sur les opérations de fusions acquisitions, opérations qui concernent en tres
grand partie les petites et moyennes valeurs

- Regain dactivité sur les opérations de retrait de cote par les actionnaires majoritaires
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CONCLUSIONS

Une acceélération des opérations de M& A au cours des derniers mois:

Secteurs Cible Pays Acquéreur Capitalisation
Télécommunications VANTAGE TOWERS GR Private Equity 17350
Média/lnternet ADEVINTA ASA NO Private Equity 12500
Télécommunications TELEFONICA DEUTS GE Industriel coté 6984
Construction COLAS SA FR Actionnaire majoritaire 5700
Logiciels SIMCORP A/S DE Industriel 3980
Média/lnternet MAJOREL GROUP LU Industriel coté 2950
Logiciels SUSE SA/LU GE Private Equity 2690
Santé SYNLAB AG GE Private Equity 2608
Télécommunications TELENET GROUP BE Industriel coté 2366
Logiciels SOFTWARE AG GE Private Equity 2340
Matériel de loisir ACCELL GROUP NL Private Equity 1500
Chimie/Agrochimie VILMORIN & CIE FR Actionnaire majoritaire 1460
Jeux videos KAHOOT! ASA NO Private Equity 1452
Services informatiques e Sil FR Actionnaire majoritaire 1392
Ports HANMBURGER HAFEN GE Industriel 1256
Energies renouvelables GREENVOLT PL Private Equity 1134
Chimie/Agrochimie CROPENERGIES AG GE Actionnaire majoritaire 1003
Logiciels ESI GROUP FR Private Equity 920
Distribution spécialisée MUSTI GROUP Fi1 Industriel coté 884
Energies renouvelables OPDENERGY HOLDIN SP Private Equity 857
Télécommunications SONAECOM SGPS SA PO Industriel coté 856
Distribution spécialisée MANUTAN FR Actionnaire majoritaire 800
Jeux videos ROVIO ENTERTAINMENT Fi1 Industriel coté 764
Satellites de communicat OHB SE GE Private Equity 743
Santé BOIRON SA FR Actionnaire majoritaire 741
Logiciels PAGERO GROUP AB sw Industriel coté 603
Services informatiques e ORDINA NL Industriel coté 513
Logiciels MELTWATER HOLDIN NE Private Equity 470
Logiciels GK SOFTWARE SE GE Industriel coté 461
Logiciels EQS GROUP AG GE Private Equity 400

Source : Dé6m Finance
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LA PROPOSITION DE DOM FINANCE -
DOM ACTION MIDCAP
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LE FONDS DOM SELECTION ACTION MIDCAP |8

FINANCE

CLASSIFICATION Actions small et midcaps Europe (a I'exception du Royaume-Uni)

CLASSIFICATION MORNINGSTAR Actions Europe Moyennes capitalisations

[ S INDICE DE REFERENCE

Stoxx® Europe ex-UK midcap Net Return

‘ UNIVERS D’INVESTISSEMENT Capitalisations boursiéres entre 200 M€ et 15 Mds€

Portefeuille avec 40 a 60 positions maximum

GESTION DE CONVICTION Active share > 85%

‘ STYLE

HORIZON D’INVESTISSEMENT

Mélange de styles : Croissance, Value, Opportuniste, Restructuration

Variable selon le catalyseur de I'investissement

SECTEURS

Tous secteurs a I'exception des biotechnologies

APPROCHE OPPORTUNISTE
PORTEFEUILLE TOUT TERRAIN
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PHILOSOPHIE DE GESTION

GESTION DE
CONVICTIONS

DISCIPLINE DE GESTION

CONTROLE DE RISQUES

OBJECTIFS DU FONDS




CONSTRUCTION DE PORTEFEUILLE

Objectifs finaux de DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Une construction de portefeuille déja éprouvée dans le passé (Rothschild et Cie)
2 OBJECTIFS

1 Offrir une asymeétrie de comportement
(amortir les baisses, profiter des hausses)

Giant

S < P > 2 Offrir une regularité de comportement
< — — en termes de classements concurrentiels
§ Accueil Poriefeuille Fonds ETF FCPI Action
Deep value style de gestion High growth —

Analyse de Fonds

e Elan Midcap Euro MAORNINGSTAR

Source Morningstar® Ce fonds donne accés & un gérant expérimenté dont la stratégie d'investissement a démontré son efficacité.

Mathieu Caquineau, CFA | 10.05.2011
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LE PROCESSUS DINVESTISSEMENT Da

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

FINANCE

ETAPE 1 ETAPE 2
UNIVERS D’INVESTISSEMENT UNIVERS TOTAL THEORIQUE

5400 1550 1350
VALEURS VALEURS VALEURS

v

v

v

Zone geéographique EUROPE ex-UK :
5400 valeurs :
- Capitalisations boursiéres entre 200

Application d’un filtre de rentabilité
700 valeurs

M€ et 1 Mrds € : 675 valeurs

- Capitalisations boursieres entre 1 Mrd

€ et 15 Mrds € : 875 valeurs

- Capitalisations boursiéres inférieures a

200 M€ : 4050 valeurs

Application d’un filtre de liquidité
1350 valeurs
Application d’un filtre ESG
450 valeurs
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DOM SELECTION ACTION MIDCAP

LE PROCESSUS DINVESTISSEMENT

FINANCE

I
450 50
VALEURS VALEURS

v

Screenings quantitatifs
Criteres Croissance : Plus fortes croissances des BPA en intra-sectoriel

Critéres Value : Sous performance du cours de bourse, Rendement du dividende
Etude de la dynamique de révision des résultats

Evaluation de [a stratégie des entreprises et du management

Etude de la valorisation absolue, potentiel théorique par rapport au consensus
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PROCESSUS RECHERCHE DE VALEURS

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Focus sur la base de données (+ 2000 valeurs européennes)

= = =
= w = i & & f? E '\?
~ & & F & & & & F
FINANGCE = & oy =
Telecommunications

DBEL BB EQUITY ] ORAMNGE BELGIUM TBS 17 13,1 L0 -10 -10 15,6 12,8 2,0 7,6 28,6
SAMA LN EQUITY GAMMA COMMUNICAT 1334 0,8 11820 6% o =3 15,0 14,0 1,9 8,6 10,8
1U1 GR EQUITY 1&1 AG 2TF75 0,6 15,7 53 42 a8 8,7 0,9 5.5 8.2
FROM BB ECQLITY PROXIMLUS 2566 0,2 7.6 r (0] i T3 1,0 3,4 10,9
TGO S5 EQUITY MILLICOM INT-SDR 2560 0,2 178,1 o -6 11,8 7.5 1,7 4,4 10,7
TKA AV EQUITY TELEKOM AUSTRIA 5097 0,9 7.7 13 16 7.7 7.3 1,4 3.8 7.5
22D GR EQUITY TELEFOMICA DEUTS 5244 0,1 1,8 -32  -35 16,6 16,3 1,1 3,7 26,3
TITR IM EQUITY TELECOM ITAL-RSP 6685 0,1 0,3 23 12 0,0 0,0 2.3 6,3 27,4
TIT IM equity TELECOM ITALIA S 5685 0,0 0,3 21 11 0,0 0,0 2,3 6,3 27,4
HTO GA EQUITY HELLEMIC TELECOM 5618 0,2 13,2 40% -10 7 10,4 9,5 1,7 4,2 7.9
TELIA 55 EQUITY TELIA CO AB TA54 0,0 22,6 -5 -11 14,5 12,1 2,1 6,2 16,4
ZLISA FH EQUITY ELISA O] 7515 0,1 44,9 -12  -15 18,3 17,5 4.0 11,5 17,7
<PM MA EQUITY KPMN (KOMIMN) MWW 12778 0,0 3,2 5 5 15,8 14,8 3,4 7.3 14,8
BT/A LN EQUITY BT GROLUP PLC 123516 0,0 117,0 A6%% -10 -11 B2 6,0 1,5 3,9 9.2
TEL NO EQUITY TELEMOR ASA - 14488 0,1 119,00 r 3 15,2 14.5 3,3 7,6 14.5

= Développée régulierement par Daniel Fighiera au cours de ses 15 derniéres années au fil de ses expériences
professionnelles. L'utilité de cet outil a été reconnue dans le passe par Morningstar.
= [ outil historique a été redéveloppé récemment a l'occasion de larrivée de Daniel Fighiera chez Dom Finance. Un

outil propriétaire totalement paramétré sur mesure.
= Un outil qui permet de détecter notamment des comportements déviants en termes de valorisation ou de
performance au sein de chaque secteur.
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PROCESSUS DE RECHERCHE DE VALEURS

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

e s . i DEUX APPROCHES
Differencier le "bruit" inutile QUI SE

et I'information exploitable NOURRISSENT LUNE
DE LAUTRE

UTILISATION DISCIPLINEE D’UNE BASE DE DONNEES DE
UNE APPROCHE ) +2000 VALEURS EUROPEENNES

QUANT'TAT'VE » Développé a partir de son expérience chez Rothschild et Cie, 'outil
nécessite un savoir-faire spécifique dans son utilisation (effet

d’expérience)

RENCONTRES REGULIERES AVEC LES SOCIETES
U N E APPROCH E 9 (publications de résultats, réunions SFAF, conférences brokers...)

QUALITATIVE

ETUDE DE LA RECHERCHE INTERNE ET EXTERNE
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CE QUE NOUS CHERCHONS DANS LUNIVERS

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

L9

FINANCE

DES SECTEURS
ET DES BUSINESS
COMPREHENSIBLES

ANALYSE FINANCIERE PRIVILEGIANT
—> Bon sens
—> Horizon Moyen terme (3/5 ans)

NOS EXCLUSIONS

- Exclusions ESG

—> Business models trop techniques
ou non rentables dans un horizon
de temps raisonnable

. 4

PRIORITE AUX POSITIONS
CONCURRENTIELLES FORTES
OU EN AMELIORATION

UNE VALORISATION
ATTRACTIVE

LA VALORISATION ATTRACTIVE

-> Sous valorisation intra-sectorielle
inexpliquée ou injustifiée

- Changement d'histoire  non

encore intégré par le marché

(nouveaux marchés, changement de

périmetre de consolidation)

. 4

CETTE VALORISATION SE
CONSIDERE DANS UN
INTERVALLE DE TEMPS
RAISONNABLE

DOm Finance - Conmnte Sudtégique - 17 janvier 2024

LA RECHERCHE
EVENTUELLE
DE CATALYSEURS

LES CATALYSEURS PEUVENT ETRE
—> Avérés mais non encore intégres
par le marché
(opérations de croissance externe)

—> Envisageables
(cas de sociétés pouvant étre opéables)

4

LE CATALYSEUR NE PEUT SE
CONCEVOIR QU'EN COMPLEMENT
D'UNE
NECESSAIRE VALORISATION




CONSTRUCTION DU PORTEFEUILLE

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

FINANCE

POSITIONNEMENT SUR LES TAILLES

STYLE DE GESTION DE CAPITALISATION

La construction du portefeuille résulte
principalement d'un processus « bottom-up » Répartition par capitalisations (objectif)

Les valeurs sont recherchées dans toutes catégories d'investissement : sty iares < 1 milliard &'
Valeurs de croissance :  objectif moyen: 55% du fonds olCAPIELISAMONSILOLIBICIES AR

Valeurs de type "value" :  objectif moyen: 30% du fonds 70% capitalisations boursieres > 1 milliard d'€
Situations spéciales : objectif moyen: 15% du fonds

POSITIONNEMENT PAYS CONTROLE DU RISQUE

Arati i 0,
Démarche pure bottom-up. Aucun objectif & priori AR TR TELD 0 Dt

Niveau de liquidités maximal de 10%
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EXEMPLE D'INVESTISSEMENT DOM SAM

Lottomatica (4% de lactif-—=>2,5%). Profil : Croissance.

< 2 & ol . H H =
: = ED .= ~ = R
Mom de la société = l'-"g z’? 3—'):" : -;._.:' ‘;:-I = ,:_:' : e
~ & & = oF & & g & & é:,“"
o ay =
Gaming
LOTTOMATICA GROU 2285 0,3 9.1 A3% 1 o Q.0 7.9 2.1 5.8 7.8
COPAP SA 5995 0.2 16,2 -2 7 17 36 12,9 12,3 2,9 2,0 9,7
L& FRAMCAISE DES 6257 0,2 32,8 2 1 -7 i 16,4 15,3 2,2 9.1 11,7
Situation au 15/9/2023
w
= = ;
s o & 5 g ~ '§ "g “g H
Nom de la société & Qg & :f? E- sz!; g‘ %-. ;::-
(5) Q Q 4o 4a a mm
LOTTOMATICA GROU EUR 2417 9,9 3 1 14 5 )
OPAF SA GR EUR 5791 | 15,9 5 10 37
LA FRANCAISE DES FR EUR 6288 | 33,2 0 ;111 -13
Situation au 15/1/2024

Prise de position aprés une introduction en

bourse délaissée. Surperformance du titre
par rapport a ses comparables.

Décote toujours injustifiée.

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



EXEMPLE D'INVESTISSEMENT DOM SAM

Telekom Austria (2% du fonds). Profil : Value / Situation spéciale

=
= EF =
A 3 s & g s N < &
o - = ¥ & T fal ~ hnd = ~
Mom de la société = g = - - o b & = o
< & g g F £ 5 5 ] & &
< s & &£ 8 &g 3 g €
FINANCE e & & = = =
a a, o o o
Telecommunications
DBEL BB EQUITY ORANGE BELGIUM 785 17 13,1 50% -10 -10 15,6 12,8 2,0 7.6 28,6
SAMA LN EQUITY GAMMA COMMUNICAT 1334 0,8 1182,0 36% (4] 5 15,0 14,0 1,9 8,6 10,8
1U1 GR EQUITY 181 AG 2775 0,6 15,7 53 a2 8,8 8,7 0,9 5,5 8,2
ROX BB EQUITY PROXIMUS 2566 0,2 7.6 7 (4] 7,1 7.3 1,0 3,4 10,9
TGO S5 EQUITY MILLICOM INT-SDR 2560 0,2 178,1 (4] -6 11,8 7.5 1,7 4,4 10,7
TKA AV EQUITY TELEKOM AUSTRIA 5097 0,9 7.7 13 16 7.7 7.3 1,4 3,8 7.5
320 GR EQUITY TELEFONICA DEUTS, 5244 0,1 1,8 -32  -35 16,6 16,3 1,1 3,7 26,3
TITR IM EQUITY TELECOM ITAL-RSP 6685 0,1 0.3 23 12 0,0 0,0 2.3 6,3 27.4
TIT IM equity TELECOM ITALIAS 6685 0,0 0,3 21 11 0,0 0,0 2,3 6,3 27,4
HTO GA EQUITY HELLENIC TELECOM 5618 0,2 13,2 40% -10 7 10,4 9,5 1,7 4,2 7.9
TELIA 55 EQUITY TELIA CO AB 7454 0.0 22,6 -5 -11 14,5 12,1 2,1 6,2 16,4
ZLISA FH EQUITY ELISA OY] 7515 0.1 44,9 12 -15 18,3 17,5 4,0 11,5 17,7
PN NA EQUITY KPM (KOMIN) NV 12778 0,0 3,2 5 5 15,8 14,8 3,4 7.3 14,8
3T/A LN EQUITY BT GROUP PLC 13516 0,0 117,0 46% -10 -11 6,2 6,0 1,5 3,9 ZZ
TEL NO EQUITY TELENOR ASA ™ 14488 0.1 119,0 7 3 15,2 14,5 3,3 7.6 14,5
3 3 =
@ § 5§ F 5 = | @z
5 2 £ £ £ A ~ T :
Nom de | o & g & A A - T D . A 8 &
om de la société B3 = w2 o ue o A N H
SES 2 5 EFSFES Y OF S &g &5
3 Q. a a a © & I pid
(& . )
$ ,f_i u%\ ,ﬁ “—?-‘ W Telekom Ausiria - Last Price ‘
TELEKOM AUSTRIA 3 7 19 39 61 7,9 7,4 1,5 4,1 8,0 i
I HELLENIC TELECOM GR EUR 5493 13,2 -1 2 -1 -10 -6 109 1,7 4,3 8,0 .
P
TELECOM ITAL-RSP IT EUR 6129 0,3 -2 7 7 15 22 2,3 6,1 25,2
TELECOM ITALIA S IT EUR 6129 0,3 -3 5 3 7 13 2,3 6,1 25,2 .
ELISA OY) FI EUR 7221 43,3 2 7 -3 -12 -13 17,7 170 38 11,0 169
TELEFONICA DEUTS GE EUR 6984 2,3 0 0 39 -6 -4 229 306 13 4,3 28,0 p55)
TELIA CO AB SW SEK 9553 27,6 2 7 19 20 6 166 144 2,2 6,4 16,1
KPN (KONIN) NV NE EUR 12375 3,2 1 1 0o -2 9 152 143 3,4 7.3 14,2 fam
TELENOR ASA NO nNOK 15024 122,8 1 2 21 29 16,2 146 3,2 7,4 13,9
TELEFONICA SP EUR 21386 3,8 1 4 2 7 12 10,8 10,3 1,6 5,0 14,9 -

Situation au 15/1/2024 ==

DOm Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



EXEMPLE D'INVESTISSEMENT DOM SAM

Technip Energies (3% du portefeuille=> Sortie). Profil : Croissance

=
= = =
& & & -‘2.'5 -‘2.'5 = o =
\ _ Py 'l
- = < & ¥ Mmooa a ~ ~ < il
Nom de la société = & P - . . . i =] A
S g £ § F F - 5 < £ &
= g = 4 a & g g g W
FINANCE © X N = N =
-3 a Ly iy o
Qilfield Services/ engineeri
TRE 5M EQUITY TECHICAS REUNIDA 730 0,8 0,1 10 -7 Tods 6,0 0,2 3,7 Fa
MAIRE IM ECUITY MAIRE TECHNIMONT 1242 0,6 3,8 1o 3 10,1 g,0 0,3 53 6,7
SPM IM EQUITY SAIPEM SPA 3207 0,0 1.6 28 33 15,8 7.8 0,3 3,7 7,0
TE FF EQUITY TECHHNIP ENERGIES 18 22 12,0 10,7 0,3 3,6 4.3
! +24.00
W Technip Energies - Last Price 00
A | 2.00
21.00
19.00
»18.00
= 17.00
"16.00
Jan Feb " Mar Apr May Jun Jul ' Aug Sep ' Oct Nov ' Dec Jan
2023 2024
e eeee g e e

Source: Bloomberg



EXEMPLE D'INVESTISSEMENT DOM SAM

Applus Services (3% du portefeuille—=> 1¢ position). Profil : Situation spéciale

Mom de la sociéts =
v

ispection, Testing, C
APPLUS SERVICES 1278 0,2 0,9 B8 38 10,2 , 1,1 6,4 10,3
BUREAL VERITAS S 10986 0,1 24 .2 -1 -4 18.4 17,3 2,0 10,1 12,8
EUROFIMNS SCIEN ~ 10683 o1 55,4 -8 -8 18,5 16,2 2,1 Q9,8 15,7
5G5S SA-REG 16067 o0 82,0 -5 2 20,8 19,5 2,7 11,8 17,1

-------------------------------------------------------------------------------- 10.50
10.30 Applus

= 10.00

~9.50

=9.00

=8.50

=~8.00
=7.50

=7.00

=6.50

Jan Feb Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mow Dec Jan

Source: Bloomberg
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PROFIL ACTUEL DU PORTEFEUILLE

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

Repartition par secteur
PORTEFEUILLE SELECTION ACTION MIDCAP dustric

@ Technologie 2,92%

Nombre de lignes 99 @ Communications —— o~ 23,75%
® sante

‘ . : 8,28% ——

Poids des 5 premiéres lignes 20,90% @ Matériaux
@ Services

PER 2024 12,7 @ Conso. discrétionn...  8,80% — ~— 17.23%
@ Conso. de base

. 9.74%
PER 2025 11,5 @ Energie

L 135a%
@ Autres Financiéres

Repartition par pays
Répartition par capitalisation boursiére .
ovie [ 5.7

10,18% — snemagrne || NG

Belgique _ 10,85%

Espagne _ 8,51%

Aoutriche - 4,083

MNomvége - 2,69%

Suisse - 2.23%
. - Gréce B B
de 10 3 100 millia... — 6417% . e

Danemark - 2,15%

Portugal - 1,72%
Malte ] 1412
suede || o.44%

@de 1310 milliard...

- 25,65%
@ < 1 milliards de E...
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PORTEFEUILLE DOM SELECTION ACTION MIDCAP

LE COMPORTEMENT DES PREMIERES SEMAINES (PERF A COMPTER DE FIN MAI 2023)

Normalized As Of 06,/07/2023
Amiral Gestion Sextant PME - Net A...

Amplegest Mid Caps - Net Asset Val...
CM-AM PME-ETI Actions - Net Asset...

Comgest Growth Europe Smaller Co...

DNCA Invest - Archer Mid-Cap Eurap...

DOM Selection Action Midcap - Net ...

EdR SICAV - Europe Midcaps - Net A...
Eiffel NOVA Midcap - Net Asset Valu...

Eleva UCITS Fund - Eleva Leaders S...

Erasmus Mid Cap Euro - Net Asset V...

Gay-Lussac Smallcaps - Net Asset ...
Groupama Asset Management Group...
Janus Henderson Horizon Pan Europ...
Keren Finance - Keren Essentiel - ...
Kirao Smallcaps - Net Asset Value ...

LMDG Familles & Entrepreneurs Eur ...
Lonvia Avenir Mid Cap Europe - Net ...

MAM Premium Europe - Net Asset V...
Mandarine Funds - Mandarine Unigu...

Oddo BHF Avenir Europe - Net Asset...

Pluvalca - Pluvalca Small Caps - N...

Quadrator Sicav - Net Assat Value (...
Quadridge Europe Midcaps - Net Ass...

Quaero Capital Funds Lux - Argonau...
Richelieu Family - Net Asset Value ...

Sycomare Asset Management - Syco...
Talence Gestion - Talence Euromidc...
abrdn SICAV II - European Smaller C...

FINANCE

F75

Sepl5  Sep 29 Oct 16 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec15 Dec?9  Jan 15
2003 | 2024

Jun 15 Jun 30 Jul 14 Jul31 fug 15 Aug 31
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CONCLUSION

DOM SELECTION ACTION MIDCAP

- DOM Finance : Une structure en fort développement depuis 10 ans

« Small & Mid : Une classe d'actifs stratégiquement et tactiquement intéressante,
redéployée avec larrivée de Daniel Fighiera

» Daniel Fighiera : Un gérant expérimenté aux performances démontrées avec +
de 30 ans dexpérience sur la classe dactifs

* Process de sélection : Un process de gestion original et éprouve

2§ § Y

« |l faut toujours toujours prendre le maximum de risques avec le maximum de précautions »
Rudyard Kipling

Dom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024




MERCI

DOom Finance - Comité Stratégique - 17 janvier 2024



CONTACTS & DISCLAIMER

DOM FINANCE

39, rue Mstislav Rostropovitch
75017 PARIS
www.dom-finance.fr

Vincent Priou - Président Directeur Général

Tél: 014508 77 60
Port : 06 85 90 36 58
E-mail : vincent.priou@dom-finance.fr

Jan De Coninck - Directeur de la Gestion

Tél: 06 72 96 61 22
E-mail : jan.deconinck@dom-finance.fr

Ce document a été réalisé par Dom Finance et/ou ses partenaires a l'attention
exclusive du destinataire. Sa vocation est uniquement informative et il ne
saurait étre interprété comme une sollicitation ou une offre relative a des
produits financiers ni comme un conseil juridique, fiscal, financier, ou de toute
autre nature. Ce document ne saurait fonder a lui seul une décision
d'investissement. Par ailleurs, il n'a pas fait 'objet d’une validation par une
autorité de régulation. Le destinataire est invité & contacter son propre conseil
pour toute analyse relative au contenu de ce document. Linformation
présentée ne prétend pas étre exhaustive eu égard a celle que le destinataire
peut requeérir.

Ce document a été réalisé a la date indiquée sur celui-ci, a partir
d'informations publiques, fournies par le destinataire, propriété de Dom
Finance et protégées par le secret professionnel. Ddm Finance apporte le plus
grand soin a la qualité des informations fournies. Néanmoins, celles-ci sont
susceptibles de changer a tout moment, sans préavis préalable. Dém Finance
ne saurait les garantir. Aucune information dudit document ne saurait étre
considérée comme une promesse, un engagement ou une représentation
passée ou future.

Les projections, évaluations, statistiques, sondages, analyses, informations
chiffrées, contenus dans ce document impliquent des éléments d'appréciation
subjective et n'engagent pas la responsabilit¢ de Doém Finance. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Toute reproduction ou diffusion, quelle soit partielle ou totale, sans
I'autorisation préalable écrite de DOm Finance est strictement interdite. Dom
Finance ne saurait engager aucune responsabilité relative a I'usage qui serait
fait de tout ou partie dudit document par une tierce partie non diment
autorisée.

Dom Finance est une société de gestion de portefeuille agréée par FAMF sous
le numéro GP04-000059. Son siege social est situé 39 Rue Mstislav
Rostropovitch 75017, Paris, FRANCE. D6m Finance est immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 479 086 472.
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