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DOm Sélection Action Rendement International (SARI) est un fonds spécialisé dans les valeurs de rendement mondiales. L'approche d'investissement se
concentre sur la valorisation intrinseque des entreprises. Le fonds investit principalement dans des valeurs de qualité, capable de générer régulierement de
forts cash-flows et d'en distribuer une part importante en dividendes aux actionnaires.

Commentaire de gestion

Daniel Larrouturou
Gérant

Grace a un rebond en toute fin de mois, les marchés d'actions
sont globalement parvenus en juillet & maintenir leurs gains des
mois précédents, en dépit d'un environnement globalement
défavorable et d'une forte volatilité.

Le début de mois a été marqué par la reprise des hostilités entre
forces américaines et iraniennes, soulignant la fragilité du
protocole d'accord négocié. Le détroit d'Ormuz redevenant
I'épicentre du conflit, le prix du baril, descendu vers les 70$,
bondissait jusqu'a 100$, alimentant de nouveau les craintes
inflationnistes. D'oU une réaction trés négative des marchés
obligataires et une forte tension sur toute la courbe des taux,
tension que le statu quo observé par la BCE comme par la FED
lors de leur réunion fin juillet ne parvenait pas a calmer.

Mais le contexte géopolitique n'a pas été la seule source de
volatilité. Les valeurs technologiques et en particulier les semis
conducteurs ont connu des variations trés erratiques et de forte
ampleur. Ainsi l'indice mondial du secteur des semis
conducteurs a perdu 26% entre le Ter et le 29 juillet avant de
reprendre prés de 10% les 2 derniers jours du mois. A
I'inquiétude sur les niveaux de valorisation et sur la rentabilité
des investissements massifs dans I'IA ( illustrée par la chute de
I'action Alphabet qui a annoncé un free cash flow négatif au T2)
s'est ajoutée la crainte d'une concurrence plus virulente de la
part de la Chine qui réduit plus rapidement qu‘anticipé le gap
technologique. A son plus bas du mois, I'indice NASDAQ100
perdait 10% par rapport a son plus haut de juin, pour finir le
mois a -7%. Le Dow terminait a I'équilibre grace notamment a la
surperformance des valeurs de consommation stable.

Les actions européennes moins exposées aux valeurs
technologiques restent positives, favorisées par des résultats
trimestriels de bonne facture notamment dans les secteurs des
banques, de lI'énergie et des valeurs industrielles hors
automobile.

Le fonds varie de -3,31% sur le mois de juillet, portant la
performance depuis le début de I'année a 8,43%. La volatilité se
situe a 15,91%.

Evolution du fonds sur 10 ans (Base 100)
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Performances cumulées Indicateurs de risque
Nom Fonds Nom l1an 3ans Création
1 mois -3,31 % Volatilité fonds  15,91% 14,62% 14,88%
Ter janvier 843 % Ratio de Sharpe 0,08 0,48 0,37
1an 3,49 %
3 ans 30,06 %
5ans 23,56 %
Création 223,99 %
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Caractéristiques du fonds

Création : 01 septembre 2010

Code ISIN : FR0O010925933

Code Bloomberg : SPSLARI FP EQUITY

Devise de cotation : EUR

Affectation des résultats : Capitalisation

Indice de référence : Aucun

Classification : FCP actions internationales
Durée minimum de placement conseillée : 5 ans
Eligible au PEA : NON

SFDR : Article 8

Frais de Gestion annuels : 2,40% TTC max

Commission de souscription : 1% TTC max

Commission de rachat : Néant

Commission de surperformance : 15% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de 7%
Valorisation : Quotidienne

Cut-off : chaque jour en J-1 jusqu'a 17h30

Reglement : J+3

Dépositaire : SGSA

Valorisateur : SGSS

DOM FINANCE - SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE - 39, Rue Mstislav Rostropovitch - 75017 PARIS - TEL.: 01.45.08.77.77 - www.dom-finance.fr
S.A. AU CAPITAL DE 1 044 459 € - SIREN 479 086 472 — R.C.S. PARIS — AGREMENT AMF GP04000059



DOM SELECTION ACTION RENDEMENT INTERNATIONAL  juitet 2026

(données au 31/07/2026)

Répartition par pays Répartition par secteur
Etats-Unis 72,21% 4,20% —
5,50%
Technologie 5,58% —\ ,— 48,17%
France - 13,54% @ Assurances
0,
@ santé 8,99% —

Allemagne 5,70% Industrie

I @ Autres Financiéres
@ Services
Pays-Bas I 4,35% 13,56% —
@ Matériaux

14,00% —/

Canada 4,20%

Répartition par capitalisation boursiere Répartition par devise

8,38% —

@ > 100 milliards d...

vsp _ 76,41%
p— 0,
58‘3SA FUR _ 23,59%

de 10 a 100 millia... 33,24%

de 1a 10 milliard...

Profil du portefeuille

PER : 25,07 Rendement moyen : 1,18%
Exposition actions / cash (%) : 100,03 / -0,03 Capitalisation moyenne (en millions d'€) : 974 746
Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois
Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allegements
Apple Technologie 6,56 Be Semiconductor Industrie...
Eli Lilly Santé 5,69 Globe Life Inc
Allianz Se Assurances 5,29
n Visa Autres Financiéres 5,18
Hewlett Packard ... | Technologie 5,08
Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %
Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution
Microsoft Technologie 0,81 Be Semiconduct... | Technologie -2,03
Figma Inc Technologie 0,37 Advanced Micro ... | Technologie -1,01
Apple Technologie 0,31 Jabil Inc Technologie -0,90
n Visa Autres Financiéres 0,24 n Ocular Therapeu... ' Santé -0,53
Hewlett Packard ... | Technologie 0,23 Eli Lilly Santé -0,26
Somme des 5 meilleures contributions : 1,96 Somme des 5 moins bonnes contributions : -4,74
Lexique Risques associés au produit
Volatilité : La dispersion de la performance de la Valeur Liquidative Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites
par rapport a la moyenne des performances. valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque
PER : Le rapport entre le cours d'une entreprise et son bénéfice lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les détails figurent
aprés impbts, ramené 3 une action. Il suffit, pour I'obtenir, de dans le prospectus complet de I'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, |'investisseur est
diviser I'un par 'autre. invité a consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le

fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de préservation du capital. Le

Béta : La sensibilité de 'OPCVM par rapport au marché, représenté o X N ny
capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.

ici par I'indice boursier.
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Portefeuille :

Score ESG : 6,87 /10

Couverture: 97,66%

Univers :
Score ESG : 6,7 /10

Couverture: 100%

DISTRIBUTION ESG DU PORTEFEUILLE
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DISTRIBUTION DES NOTATIONS ESG

39,52% 58,14%

CONFORME m LEADER

INTENSITE CARBONE SCOPES 1, 2 ET 3

(T CO2/M€ CA)
1092
856
Portefeuille Univers

Les meilleures notations ESG du portefeuille

Valeur Poids (en %) Score ESG Notation ESG  Intensité carbone
Hewlett Packard Enterprise Co 5,08% 10,00 AAA 489,15
Allianz SE 5,29% 9,61 AAA 92,09
VISA 5,18% 8,42 AA 125,05
[ 4 | ENGIE 4,42% 8,36 AA 1825,69
ESSILOR 4,01% 7,95 AA 428,06

Poids des 5 meilleures notations : 24%

Lexique

Le score ESG mesure la capacité des participations sous-jacentes a gérer les principaux risques et opportunités a moyen et long terme découlant des facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance. |l est basé sur les notations ESG de MSCI et est mesuré sur une échelle de 0 a 10 (du moins bon au meilleur).

La distribution des notations ESG représente le pourcentage de titres d'un portefeuille provenant de positions classées comme Leaders (AAA et AA), Conformes

(A, BBB et BB) et Retardataires (B et CCC).

L’intensité carbone mesure les émissions carbone des titres couverts rapportées au chiffre d’affaires en euros (t CO2 / M € CA). L'intensité carbone prend en

compte tous les niveaux d’émission, a savoir, les scopes 1, 2 et 3.

Le taux de couverture prend en compte I'ensemble des instruments financiers a I'exception des produits dérivés et de la liquidité.
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