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DOm Sélection Action Rendement International (SARI) est un fonds spécialisé dans les valeurs de rendement mondiales. L'approche d'investissement se
concentre sur la valorisation intrinseque des entreprises. Le fonds investit principalement dans des valeurs de qualité, capable de générer régulierement de
forts cash-flows et d'en distribuer une part importante en dividendes aux actionnaires.

Commentaire de gestion

Daniel Larrouturou
Gérant

Apreés leur forte progression des 2 mois précédents, les actions
mondiales ont sensiblement ralenti le rythme en juin, tout en
affichant un bilan légerement positif. Certes, I'environnement
géopolitique s'est révélé favorable, avec I'annonce d'un
protocole d'accord entre USA et Iran, accompagnée d'une
réouverture quasi immédiate et compléte du détroit d'Ormuz
permettant de réapprovisionner le marché pétrolier mondial et
entrainant la chute du baril de 95 $ & 75$.

Mais, les investisseurs américains notamment ont davantage
concentré leur attention sur les évolutions des valeurs
technologiques qui ont subi une forte volatilité et une forte
dispersion sectorielle voire infra sectorielle.

Aux craintes déja recensées - doutes sur les niveaux de
valorisation atteints ( et en conséquence sanction brutale des
titres décevant les attentes a l'instar de Broadcom), rentabilité
future et financement des investissements massifs programmés
— s'est ajouté le doute sur la durabilité de la hausse vertigineuse
du prix des puces mémoire, illustrée par le quasi doublement en
un trimestre des revenus de Micron. Déja Apple et Microsoft ont
été contraints de répercuter cette envolée en augmentant le
prix de plusieurs de leurs produits. Mais le risque principal est
celui d'un ralentissement de la demande finale qui a terme
déboucherait sur des capacités excédentaires.

En attendant, et malgré le succes de I''PO de SpaceX, les
investisseurs se sont quelque peu détournés des valeurs
technologiques au profit de valeurs industrielles ou de
consommation, entrainant une nette surperformance du Dow
Jones (+2.5%) sur le Nasdaq (- 2.8%). Surperformance
également des valeurs européennes qui poursuivent leur
rattrapage sous l'impulsion des semis conducteurs et des
banques tandis que le secteur automobile subit I'impact du gros
profit warning de BMW. La gestion prend quelques bénéfices
sur des titres en forte progression (AMD et HPE) et diminue
donc légérement la pondération du secteur technologique.

Le fonds varie de 1,40% sur le mois de juin, portant la
performance depuis le début de I'année a 12,14%. La volatilité
se situe a 15,50%.

Evolution du fonds sur 10 ans (Base 100)
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2018 , 2020 2022 2024 2026
Performances cumulées Indicateurs de risque

Nom Fonds Nom l1an 3ans Création
1 mois 1,40 % Volatilité fonds  15,50% 14,55% 14,84%
ler janvier = 12,14 % Ratio de Sharpe 0,44 0,55 0,39
1an 9,06 %
3 ans 33,79 %
5ans 31,34 %
Création 235,08 %
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Caractéristiques du fonds

Création : 01 septembre 2010

Code ISIN : FR0O010925933

Code Bloomberg : SPSLARI FP EQUITY

Devise de cotation : EUR

Affectation des résultats : Capitalisation

Indice de référence : Aucun

Classification : FCP actions internationales
Durée minimum de placement conseillée : 5 ans
Eligible au PEA : NON

SFDR : Article 8

Frais de Gestion annuels : 2,40% TTC max

Commission de souscription : 1% TTC max

Commission de rachat : Néant

Commission de surperformance : 15% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de 7%
Valorisation : Quotidienne

Cut-off : chaque jour en J-1 jusqu'a 17h30

Reglement : J+3

Dépositaire : SGSA

Valorisateur : SGSS
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Répartition par pays Répartition par secteur
Etats-Unis 69,77%
’ 3,82%
4,76% > "
Technologie 5,28% —\ — 48,88%
France 12,38%
- 6 @ Assurances 8.43%
@ Santé
Pays-Bas . 9,11% Industrie
@ Services
_
@ Autres Financiéres 13,14%
Allemagne 4,92%
@ Matériaux
15,68% —/
Canada I 3,82%
Répartition par capitalisation boursiere Répartition par devise

vsp _ 73,59%
EUR _ 26’41%

@ < 1 milliards de E...

Profil du portefeuille

PER : 23,78 Rendement moyen : 1,05%
Exposition actions / cash (%) : 94,55 / 5,45 Capitalisation moyenne (en millions d'€) : 1
Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois
Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allegements

Be Semiconducto... Technologie 8,08 Alphabet Inc Advanced Micro Devices Inc

Globe Life Inc Assurances 5,50 Engie Hewlett Packard Enterprise ...

Advanced Micro ... | Technologie 5,37

n Apple Technologie 5,35

Eli Lilly Santé 5,17

Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %
Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution

Alphabet Inc Technologie 1,42 Microsoft Technologie -0,63

Hewlett Packard ...  Technologie 1,23 Broadcom Inc Technologie -0,56

Globe Life Inc Assurances 0,89 Barrick Mining Matériaux -0,45

n Advanced Micro ... ' Technologie 0,62 n Figma Inc Technologie -0,43

Progressive Corp | Assurances 0,60 Kratos Defense &... | Industrie -0,40

Somme des 5 meilleures contributions : 4,77 Somme des 5 moins bonnes contributions : -2,48

Lexique Risques associés au produit
Volatilité : La dispersion de la performance de la Valeur Liquidative Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites
par rapport a la moyenne des performances. valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque
PER : Le rapport entre le cours d'une entreprise et son bénéfice lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les détails figurent
aprés impbts, ramené 3 une action. Il suffit, pour I'obtenir, de dans le prospectus complet de I'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, |'investisseur est
diviser I'un par 'autre. invité a consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le

fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de préservation du capital. Le

Béta : La sensibilité de 'OPCVM par rapport au marché, représenté o X N ny
capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.

ici par I'indice boursier.
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