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mars 2026 (données au 31/03/2026)
DOm Sélection Action Rendement (SAR) est un fonds spécialisé dans les valeurs de rendement européennes. L'approche d'investissement « GARP » se
concentre sur la valorisation intrinseque des entreprises. Le fonds investit principalement dans des valeurs de qualité, capable de générer régulierement de

forts cash-flows et d’en distribuer une part importante en dividendes aux actionnaires.
Evolution du fonds sur 10 ans (Base 100)

Commentaire de gestion
—Fonds STOXX 50 - (dividendes réinvestis)
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Les marchés européens d'actions ont connu en mars une
séquence de forte baisse et de volatilité élevée, a la suite du
déclenchement le 28 février d'un conflit armé majeur au Moyen-
Orient, opposant les USA alliés a Israél a I'lran. Dés lors, ils ont 0
évolute: principalentner\tI er;j f?nc;ion diit a:tifipation‘s dei P f 2018 I’ 2020 2022 2024 2026
investisseurs quant a la durée du conflit et & son impac erformances cumulées H H
potentiel sur I'économie mondiale avec comme barométre les Indlcateurs de rlsque
variations des cours du pétrole lesquels ont inévitablement H 7 g
flambé, passant dés la premiére semaine de 70%$a 100$ puis Nom Fonds Indice Nom lan 3ans Création
montant jusqu'a 120$. -
1 mois -10,74 %  -7,89 % Volatilité fonds  15,52% 13,69% 13,75%
En effet, confronté a la supériorité militaire de la coalition, I'lran . . _ ) _ ) iz e gs o o o
a mis en place une stratégie d'embrasement de la région par 1er)anV|er 8,26 % 0,63 % Volatilité indice 15,12% 12,30% 17,80%
des attaques contre l'ensemble des pays du Golfe et de 1an -2,79 % 9,74 % Ratio de Sharpe -0,37 -0,38 0,01
maximisation du colt économique du conflit par des attaques 3 ans 6.62 % 3355 %
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contre des installations pétrolieres et gazieres et par le blocage
de fait du détroit d'Ormuz par lequel transitent notamment 20% 5 ans -1,30 % 66,76 %

de la consommation mondiale de pétrole et de gaz liquéfié. ;-
Création 98,56 % 247,79 %

Déséquilibre  structurel entre l'offre et la demande Performances annuallsees A risque plus fable Arisque plus élevé
d’hydrocarbures et donc envolée des prix, hausse du prix de fret
maritime, hausse de I'incertitude géopolitique, dégradation des 3 ans -2,26 % 10,1 1% 1 2 3 5 6 7
conditions financiéres par la hausse des taux, baisse du pouvoir o, o

. B g 5ans -026 % 10,76 %
d'achat et donc de la consommation, c'est un véritable choc Rendement potentiellement Rendement potentiellement
stagflationniste qui menace désormais les économies et les Création 3,20 % 5,88 % plus faible plus €leve
marchés.

Historique des performances annuelles (%)

Et cette menace, qui remet en cause le scénario de politique
monétaire accommodante précipite en méme temps a la baisse

actions, obligations (en particulier dans la partie courte de la @ronds STOXX 50 - (dividendes réinvestis)
courbe) et métaux précieux. Ainsi, I'Eurostoxx50 perd sur le mois
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Caractéristiques du fonds
Création : 25 mai 2004 Frais de Gestion annuels : 2,40% TTC max
Code ISIN : FRO010083634 Commission de souscription : 1% TTC max
Code Bloomberg : SPOBFRR FP EQUITY Commission de rachat : Néant
Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : 12% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de 7%
Affectation des résultats : Capitalisation Valorisation : Quotidienne
Indice de référence : Aucun Cut-off : chaque jour en J-1 jusqu’a 17h30
Classification : FCP actions internationales Reglement : J+3
Durée minimum de placement conseillée : 5 ans Dépositaire : SGSA
Eligible au PEA : Oui Valorisateur : SGSS
SFDR : Article 8
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Répartition par pays Répartition par secteur
France 28,52%
. 5,60%
Pays-Bas 20,17% @ Technologie 7,04% 18,21%
Allemagne 17,41% Industrie
9,19%
. @ Assurances
@ Banques
Espagne 9,39%
pag ’ @ Industrie automob...
. 9,84...
Suéde 4,30% @ Conso. discrétionn... 18,0...
Finlande - 3,09% Santé
14,78%
Services
Pologne - 2,85% ® 17,26%
Danemark . 2,28%
Répartition par capitalisation boursiere Répartition par devise
de 10 a 100 milliar...
46.26% SEK l 4,30%
@ > 100 milliards de ... ’
de 14 10 milliards... PLN I 2,85%
30,71% DKK I 2,28%
Profil du portefeuille
PER:17,43 Rendement moyen : 3,26%
Exposition actions / cash (%) :94 / 6 Capitalisation moyenne (en millions d'€) : 88 914
Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois
Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allegements
Asml| Technologie 7,77 Konecranes Oyj Ing
Nn Group Assurances 5,82 Safran Schneider
Allianz Se Assurances 5,61 Schaeffler Ag
n Ing Banques 5,37
E.On Services 5,26
Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %
Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution
Novo Nordisk Santé -0,01 Indra Technologie -1,20
n Nn Group Assurances -0,17 Hermes Conso. discrétionn... -0,96
Dassault Technologie -0,18 Schneider Industrie -0,86
E.On Services -0,18 n Valeo Industrie automob... -0,73
Ferrari Industrie automob... -0,20 Asml Technologie -0,71
Somme des 5 meilleures contributions : -0,11 Somme des 5 moins bonnes contributions : -4,46
Lexique Risques associés au produit
Volatilité : La dispersion de la performance de la Valeur Liquidative Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites
par rapport a la moyenne des performances. valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque
PER : Le rapport entre le cours d'une entreprise et son bénéfice lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les détails figurent
aprés impbts, ramené 3 une action. Il suffit, pour I'obtenir, de dans le prospectus complet de I'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, |'investisseur est
diviser I'un par 'autre. invité a consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniére détaillée des risques auxquels le

fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de préservation du capital. Le

Béta : La sensibilité de 'OPCVM par rapport au marché, représenté o X N ny
capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.

ici par I'indice boursier.
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