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L'objectif de gestion du compartiment Placeuro Gold Mines est d'atteindre une progression aussi proche que possible d'un indice significatif représentant
I'évolution des actions de mines d'or. Les actifs de ce compartiment sont investis principalement en valeurs mobiliéres cotées, dont les actions de sociétés
d'exploitation de mines d'or, de sociétés d'extraction et de transformation d'argent, de platine, d'autres métaux et de diamants.

Commentaire de gestion

Grégory Olszowy
Gérant

Les mémes causes produisant souvent les mémes effets, les
marchés actions et les marchés obligations ont poursuivi en
décembre leur hausse conjointe favorisée par l'agrégation
d'éléments favorables : ralentissement modéré de l'activité,
poursuite de la désinflation (3.1% pour l'inflation globale aux
USA, 2.4% en zone euro a fin novembre) et surtout amorce du
changement de cap tant attendu de la part de la FED (et dans
une moindre mesure de la BCE), laquelle laissait ses taux
directeurs inchangés et surtout indiquait s'attendre a un
nouveau recul de l'inflation en 2024 ouvrant la voie a 3 baisses
de taux de 25 bps au cours de l'année selon la moyenne des
anticipations des membres de son comité directeur.

Cette derniére annonce accélérait le mouvement de baisse des
rendements des dettes souveraines aux USA avec un 10 ans
passant en dessous des 4% pour perdre 45 bps sur le mois
comme en zone euro ou le 10 ans allemand cassait
momentanément les 2% et refluait de 42 bps.

Les indices actions n'étaient pas en reste et |'Eurostoxx50, le
CAC et le DAX battaient des records historiques et s'adjugeaient
sur le mois un peu plus de 3%. Les valeurs cycliques étaient
particulierement recherchées, signe de la confiance des
investisseurs dans la résilience de I'économie en 2024.

Plus généralement, les marchés semblent convaincus que le
mouvement mécanique de revalorisation des indices du fait de
la baisse des taux I'emportera sur le ralentissement de la hausse
des profits corollaire du ralentissement économique. Mais
beaucoup de bonnes nouvelles semblent déja intégrées dans
les cours des actions comme des obligations.

Le fonds varie de 0,67% sur le mois de décembre, portant la
performance depuis le début de I'année a -0,78%. La volatilité
se situe a 26,03%.

Evolution du fonds sur 5 ans (Base 100)

Fonds Indice
200
j»'""*/\/\rM
100 WS
2019 2020 2021 2022 2023
Performances cumulées Indicateurs de risque
Nom Fonds Indice Nom l1an 3ans Création
1 mois 0,67 % 2,36 % Volatilité fonds 26,03% 30,18% 38,36%
ler janvier = -0,78% 1122 % Volatilité indice  31,62% 32,72% ND
1an -0,78% 11,22% Ratio de Sharpe  -0,11  -0,31 1,73
3 ans -2062% 014 % B Beta 0,73
5 ans 3393% 7713 %
Création 68,27 % ND
Performances annualisées Aaepimutis L Atede phs ek
3ans 743%  0,05% 1 2 3 4 5 6 @
5 ans 6,02% 12,12 % Rendement p
Création 1,87 % ND
Historique des performances annuelles (%)
@Fonds ¢ Indice
54,43
48,34
50
13,73 14,54 1122
. ]
1241 -8,66
2019 2020 2021 2022 2023

Caractéristiques du fonds

Création : 18 décembre 1995

Code ISIN : LU0061385943

Code Bloomberg : PLAGLMN LX EQUITY
Devise de cotation : Euro

Affectation du résultat : Distribution

Classification : SICAV actions internationales

Durée de placement conseillée : supérieure a 5 ans
Eligible au PEA : NON

SFDR : Article 6

Indice de référence : NYSE ARCA Gold BUGS Net return

Frais de Gestion annuels : 3.00% TTC max

Commission de souscription : Néant

Commission de rachat : Néant

Valorisation : Quotidienne

Cut-off : Chaque jour 16h00

Reglement : J+3

Valorisateur : Degroof Petercam Asset Services Lux
Dépositaire : Banque Degroof Petercam Luxembourg Lux
Société de gestion : MC Square

Gestionnaire en investissement : DOM Finance
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Exposition actions / cash (%) : 98,3 /1,7

Principaux émetteurs

Emetteur Secteur Poids (%)
Newmont Goldcorp Corp Or 9,14
Agnico Eagle Mines Or 6,59
Barrick Gold or 5,30
n Wheaton Precious Metals Argent 5,21
Northern Star Resources Or 4,44

Les meilleures contributions du mois en %

Emetteur Secteur Contribution
Cia De Minas Buenaventura Or 1,12
Galiano or 0,53
Northern Star Resources Or 0,45
Y sibanye-stillwater or 0,33
Newmont Goldcorp Corp Or 0,26

Somme des 5 meilleures contributions : 2,69

Risques associés au produit

Profil du portefeuille

Rendement moyen : 0,97%

Capitalisation moyenne (en millions d'€) : 11 019

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcements Ventes / Allegements

Alamos Gold
Kinross Gold
Newmont Goldcorp Corp

Les moins bonnes contributions du mois en %

Emetteur Secteur Contribution
Silvercorp Metals  Argent -0,43
Ssr Mining Or -0,42
Mag Silver Argent -0,40
n Alamos Gold Or -0,32
B2Gold Corp or -0,29

Somme des 5 moins bonnes contributions : -1,86

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques
liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les
détails figurent dans le prospectus complet de 'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a consulter le prospectus
pour prendre connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de

préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
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