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Dém Sélection Action Rendement International (SARI) est un fonds spécialisé dans les valeurs de rendement mondiales. L'approche d'investissement se

concentre sur la valorisation intrinséque des entreprises. Le fonds investit principalement dans des valeurs de qualité, capable de générer réguliérement de

forts cash-flows et d'en distribuer une part importante en dividendes aux actionnaires.
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L'excellent momentum intervenu en novembre s'est 100
poursuivi durant le dernier mois de I'année 2023 sur les
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Historique des performances annuelles (%)

Dans un tel contexte d'assouplissement des
conditions de financement, le secteur immobilier 22,62 21,65
enregistre sans surprise la meilleure performance avec
une progression de l'ordre de 12%. Le retour général

14,70
20 13,43 11,26
de l'appétence au risque se traduit par une nouvelle 541
baisse des indices de volatilité, tant aux U.S. qu'en '
Europe. Dans le méme temps, le frémissement des 0 -

petites et moyennes capitalisation évoqué le mois
dernier s'est poursuivi. -0,83 -0,29

19,17

Il n'en demeure pas moins que sur |'ensemble de
I'année 2023, la formidable concentration de
performance fut patente : l'indice NYSE FANG+, 222,61
composé de facon équipondérée de Facebook,
Apple Amazon Netflix et Google a progressé de plus de
95% soit pres de 4% celle du S&P500.
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Le fonds varie de 1,81% sur le mois de décembre,
portant la performance depuis le début de 'année a
19,17%. La volatilité se situe a 13,57%.

Caractéristiques du fonds

Création : 01 septembre 2010 Frais de Gestion annuels : 2,40% TTC max
Code ISIN : FR0010925933 Commission de souscription : 1% TTC max
Code Bloomberg : SPSLARI FP EQUITY Commission de rachat : Néant

Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : 15% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de 7%
Affectation des résultats : Capitalisation Valorisation : Quotidienne

Indice de référence : Aucun Cut-off : chaque jour en J-1 jusqu’a 17h30
Classification : FCP actions internationales Reglement : J+3

Durée minimum de placement conseillée : 5 ans Dépositaire : SGSA

Eligible au PEA : NON Valorisateur : SGSS

SFDR : Article 8
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Répartition par pays

Etats-Unis
France 12,72%
Canada 9,44%
Italie 5,07%

Répartition par capitalisation boursiére

@ > 100 milliards d... 44,7% —
de 10 a 100 millia...

Répartition par secteur

Technologie
72,76% 4,72%
Industrie 4,88% —\ °
0,
@ Conso. de base >07% — /— 25,58%
@ Conso. discrétionn...  7,94% —
@ Autres Financiéres
@ Santé
8,62% —
@ Industrie automob...
~— 16,92%

@ Matériaux 12,00% —/

@ Communications
L 13,36%

@ Energie

Répartition par devise

vsp _ 77'23%
EUR - 17’79%
CAD . 4,97%

Profil du portefeuille

PER : 35,62

Exposition actions / cash (%) : 100,97 / -0,97

Rendement moyen : 0,85%

Capitalisation moyenne (en millions d'€) : 595 208

Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois

Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allegements
Microsoft Technologie 5,69 Lvmh Microsoft
Alphabet Inc Technologie 5,69 Watsco Inc Nvidia
Republic Services... | Industrie 5,49 Republic Services Inc
Cintas Conso. de base 5,17
Ferrari Industrie automobile 511

Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %

Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution

Watsco Inc Industrie 0,42 Ferrari Industrie automo... -0,45
Cintas Conso. de base 0,35 Church & Dwight Conso. de base -0,17
Zoetis Santé 0,26 Eli Lilly Santé -0,14
n Constellation So... | Technologie 0,21 Microsoft Technologie -0,14
Nvidia Technologie 0,21 Lvmh Conso. discrétionn... -0,06
Somme des 5 meilleures contributions : 1,46 Somme des 5 moins bonnes contributions : -0,96

Lexique

Volatilité : La dispersion de la performance de la Valeur Liquidative

par rapport a la moyenne des performances.

PER : Le rapport entre le cours d'une entreprise et son bénéfice
apres impots, ramené a une action. Il suffit, pour I'obtenir, de
diviser I'un par l'autre.

Béta : La sensibilité de ’'OPCVM par rapport au marché, représenté

ici par I'indice boursier.

Risques associés au produit

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites
valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque
lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les détails figurent
dans le prospectus complet de 'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est
invité a consulter le prospectus pour prendre connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le
fonds est exposé. Ce produit n‘offre aucune garantie de rendement ou de préservation du capital. Le
capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
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INTERNATIONAL

Portefeuille :

Score ESG : 6,63 /10
Couverture: 100%
Univers :

Score ESG 6,37 / 10
Couverture: 100%

DISTRIBUTION ESG DU PORTEFEUILLE
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DISTRIBUTION DES NOTATIONS ESG

66,13% 33,87%
m RETARDATAIRE CONFORME mLEADER

INTENSITE CARBONE SCOPES 1, 2 ET 3

(T CO2/M€ CA)
1364
610
Portefeuille Univers

Les meilleures notations ESG du portefeuille

Valeur Poids (en %) Score ESG Notation ESG Intensité carbone
ZOETIS 2,99% 10,00 AAA 295,30
MICROSOFT 5,69% 9,30 AAA 210,01
NVIDIA 4,50% 9,10 AAA 498,54
CHURCH & DWIGHT 4,77% 8,40 AA 455,93
LOREAL 5,03% 8,20 AA 352,49

Poids des 5 meilleures notations : 22,98 %

Lexique

Le score ESG mesure la capacité des participations sous-jacentes a gérer les principaux risques et opportunités a moyen et long terme découlant des facteurs environnementaux,

sociaux et de gouvernance. |l est basé sur les notations ESG de MSCI et est mesuré sur une échelle de 0 a 10 (du moins bon au meilleur).

La distribution des notations ESG représente le pourcentage des titres d'un portefeuille provenant de positions classées comme Leaders (AAA et AA), Moyennes (A, BBB et BB) et

retardataires (B et CCC).

Le risque carbone mesure |'exposition aux entreprises a forte intensité de carbone. Il est basé sur MSCI CarbonMetrics, et est calculé comme la moyenne pondérée du portefeuille de

l'intensité carbone de I'émetteur. Au niveau de I'émetteur, l'intensité carbone est le rapport entre les émissions annuelles de carbone des scope 1, 2 et 3 et le chiffre d'affaires annuel.
Le risque carbone scope 1&2 était classé comme suit : trés faible (0 a <15), faible (15 a <70), modéré (70 a <250), élevé (250 a <525) et trés élevé (>=525).

Le taux de couverture prend en compte I'ensemble des titres vifs a I’exception des fonds, des produits dérivés et de la liquidité, dans la mesure ou leur proportion demeure

négligeable.
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