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Le fonds a pour objectif de délivrer une performance absolue et décorrélée, avec une volatilité limitée. Il met en ceuvre des stratégies de trading de court

terme sur les plus larges capitalisations des indices européens. Sa gestion repose notamment sur I'utilisation d'un outil d'aide a la décision propriétaire qui
fournit des indicatigns de surperformance et sous performance sectorielles.

Commentaire de gestion Evolution du fonds depuis création (Base 100)
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Les mémes causes produisant souvent les mémes effets, les
marchés actions et les marchés obligations ont poursuivi en
décembre leur hausse conjointe favorisée par I'agrégation 100
d'éléments favorables : ralentissement modéré de [activité,
poursuite de la désinflation (3.1% pour l'inflation globale aux USA,
24% en zone euro a fin novembre) et surtout amorce du 2010 2015 2020
h td tant attendu de || t de la FED (et d A H H
changement de cap tant attendu de la part de la FED (et dans une Performances cumulées Indicateurs de risque
moindre mesure de la BCE), laquelle laissait ses taux directeurs
inchangés et surtout indiquait s'attendre a un nouveau recul de .
l'inflation en 2024 ouvrant la voie a 3 baisses de taux de 25 bps au Nom Fonds Indice Nom M M-1
cours de I'année selon la moyenne des anticipations des membres
de son comité directeur. 1 mois 038% 030% Taux actuariel moyen 347%  3,69%
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Cette derniére annonce accélérait le mouvement de baisse des 1erJanV|er 4105 % 3'19 % Sensibilite taux 0'68/0 0'74/0
rendements des dettes souveraines aux USA avec un 10 ans 1 an 4’05 % 3,‘]9 % Sensibilité spread 0[75% 0[8’]%
passant en dessous des 4% pour perdre 45 bps sur le mois comme 3 o o o
en zone euro ou le 10 ans allemand cassait momentanément les 3 ans 2:40 % 2:59 % SCR Spread 1107/0 1108@
2% et reflusit de 42 bps. 5 ans 176%  154% Volatilité (1 an) 103%  1,11%
Les indices actions n'étaient pas en reste et I'Eurostoxx50, le CAC et Création 40,12 % 2,94 % Ratio de Shal’pe (1 an) 1,98 0,85
le DAX battaient des records historiques et s'adjugeaient sur le Rating moyen AA AA
mois un peu plus de 3% Les valeurs cycliques étaient
particulierement recherchées, signe de la confiance des L. .
investisseurs dans la résilience de I'économie en 2024. Exposmon Actions (%) 5,82
Plus généralement, les marchés semblent convaincus que le Produit de taux (%)
mouvement mécanique de revalorisation des indices du fait de la
baiS§e des taulx I’emportera sur le raI?ntissen?ent de Ir:.l hausse des Historique des performances annue"es (%)
profits corollaire du ralentissement économique. Mais beaucoup
de bonnes nouvelles semblent déja intégrées dans les cours des
actions comme des obligations. @Fonds Indice
Le fonds varie de 0,38% sur le mois de décembre, portant la o
performance depuis le début de I'année a 4,05%. La volatilité se S} 8
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Caractéristiques du fonds
Création : 19 mai 2008 Frais de Gestion fixes annuels : 1,60% TTC
Code ISIN : FR0010609602 Montant minimal de souscription initiale : 50K €
Code Bloomberg : ORCHIDE FP Souscription suivante : 50K €
Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : 20% au-dela de l'indicateur + HWM
Affectation des résultats : Capitalisation Cut-off : chaque jour avant 14h, sauf jours fériés
Indice de référence : ESTER (anciennement EONIA) Reglement : J+2
Durée minimum de placement conseillée : 5 ans Dépositaire : SGSA
Valorisation : Quotidien Valorisateur : SGSS
SFDR : Article 6
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Répartition par pays (hors OPCVM et trésorerie) Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie)
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Répartition par rating (hors OPCVM et trésorerie) Répartition par maturité (hors OPCVM et trésorerie)

@ Produits de taux @Futures
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Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois

Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allegements
Allemagne Souverains et agences 15,99 Cap Gemini Compensation
France Souverains et agences 14,67 Merck Kgaa
Lvmh Conso. discrétionnaire 9,48 Total
Thales Industrie 9,33
Credit Agricole Banques 7,97

Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %

Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution
France Souverains et agences 0,11 Compensation Non classé -0,14
Lvmh Conso. discrétionnaire 0,08 Cap Gemini Services 0,01
Merck Kgaa Santé 0,06 Total Energie 0,01
n Allemagne Souverains et agences 0,05 Sanofi Santé 0,01
Thales Industrie 0,04 Loreal Conso. discrétionn... 0,02

Somme des 5 meilleures contributions : 0,35 Somme des 5 moins bonnes contributions : -0,09

Risques associés au produit

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques
liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les
détails figurent dans le prospectus complet de 'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a consulter le prospectus
pour prendre connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de
préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
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