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Sélection Action Rendement (SAR) est un fonds spécialisé dans les valeurs de rendement européennes. Lapproche d’investissement « GARP » se concentre sur la valorisation
intrinséque des entreprises. Le fonds investit principalement dans des valeurs de qualité, capable de générer régulierement de forts cash-flows et d’en distribuer une part
importante en dividendes aux actionnaires.
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Malgré la nouvelle dégradation de la situation
sanitaire en Europe, les marchés actions de la
zone amplifient leur redressement et affichent | 100 wl
désormais une surperformance de I'ordre de 200
bps vis-a-vis de leurs homologues américains. Cet
écart de performance trouve probablement son
origine dans des éléments techniques de
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composition respective des indices. L'élément Performances cumulées Indicateurs de risque

sans doute le plus marquant et déja amorcé le

mois précédent est la rotation de style, a savoir le Fonds Indice 1an 3 ans 5 ans
retour en grace des profils « cycliques/value » au

détriment des valeurs dites de « croissance », 1 mois 372 % 6,90 % Volatilité du fonds 14,41 % 14,41 % 12,93 %
tres fortement contributeurs a la performance Ter janvier 2,15 % 7,79 % Volatilité de Findice 1858 % 18,36 % 16,47 %
des indices au cours de la derniére décennie. 1an 2000% 24,78 % : ! !

Ainsi au cours des 2 derniers mois, I'écart des 3 ans 1569 % 22,84 % Ratio de Sharpe 142 038 041
indices représentatifs de ces styles a dépassé les 5 ans 2638% 39,50 % B Beta 0,55

23%. De méme qu’en février, le rendement du T- Création 101,18% 108,56 % Arisque pius falble A risque plus élevé

bond 10 ans s’est encore tendu de 35bps le mois 5'1 2" "3 Lo - .
dernier alors que dans le méme temps le AL A ‘
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souveraines européennes est resté quasi-stable. 1. 0.0. 0. ¢ Notation Quantalys

Cette tension obligataire observée aux U.S. n'a Historique des performances annuelles (en%)

donc pas pesé sur les marchés actions toujours
rassurés par les propos sans ambiguité des
banques centrales quant a la poursuite durable | 30 27,36

@®Fonds @®Indice

d’'une  politique  monétaire  extrémement 2512
accommodante. Alors que les programmes de
vaccination restent fortement contraints par les 20 1818 17,10 16,62
capacité de production des vaccins en Europe, les 1298 ;0
ajustements sur les bases de colts des |, 9,58 9,00 279
entreprises, les bases de comparaison favorables 617 652 6,46
a compter du 2eme trimestre ainsi que les 065 . 2,15
espoirs d’une forte reprise de la consommation 0 - o -
des ménages a la sortie de la pandémie, suffisent l 1,68 I 087
a entretenir 'optimisme en faveur des classes 5,11 626
d’actifs risqués et donc des actions. Jusqua |10 78 7 o '
présent, la surabondance de liquidités alimentée '
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par les banques centrales permet d’absorber
I'offre de nouveaux titres provenant des
introductions en bourse et autres augmentations
de capital.

Caractéristiques du fonds

Création : 25 mai 2004 Frais de Gestion annuels : 2,40% TTC max

Code ISIN : FR0010083634 Commission de souscription : 1% TTC max

Code Bloomberg : SPOBFRR FP EQUITY Commission de rachat : Néant

Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : 12% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de 7%

Affectation des résultats : Capitalisation Valorisation : Quotidienne

Indice de référence : Aucun Cut-off : Chaque jour en J-1 jusqu’a 17h30

Classification : FCP actions internationales Reglement : J+3

Durée minimum de placement conseillée : 5 ans Dépositaire : SGSA

Eligible au PEA : OUI Valorisateur : SGSS
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Répartition par pays Répartition par secteur
0,
France 38,60% Cons. discrétionnaire 5 3,29%
Germany 9,21% 3,92%

Belgi ® Industrie 4,06% 19,94%
elgium IS 3 13%

® Cons. de base

Switzerland 7,90% 7,12%
Denmark I 7,60% ®Santé
Sweden NN 6,29% Matériaux
7,35%
Italy NN 4 93% Technologie
Luxembourg N 3,70% ® Autres Financiéres 15,63%
Spain N 3,29% @ Industrie automobile
Netherlands NI 328% - 11,34%
® Communications
Finland I 2,97% .
Britain I 2 42% ® Services
ritain A2% 13,83%
® Energie 11,65%
Brazil Il 1,65%
Répartition par capitalisation boursiére Répartition par devise
19,71%
24,99%
EUR 71,75%
@de 1 3 10 milliards de EUR DKK 11,65%
@de 10 a 100 milliards de EUR
> 100 milliards de EUR CHF 7'90%
SEK - 6,29%
BP 9
55,30% G I 2,42%
Profil du portefeuille
PER 32,39 Rendement moyen 0,96 %
Exposition actions / cash (%) 99,82 / -0,11 Capitalisation moyenne (en millions d'€) 40 940
Principales positions Principaux mouvements du mois
Valeur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Allégements
“ Sofina Autres Financiéres 4,56 Air Liquide Asml
Hermes Cons. discrétionnaire 4,56 Sofina Sofina
Teleperformance Technologie 4,37 Thermador Groupe
L'Oreal Cons. discrétionnaire 3,88
Francaise Des Jeux ' Cons. discrétionnaire 3,75
Les meilleures contributions du mois en (%) Les moins bonnes contributions du mois en (%)
Valeur Secteur Contribution Valeur Secteur Contribution
n Eurofins Santé 0,36 n Lonza Groupe Ag  Santé -0,18
Air Liquide Matériaux 0,32 Robertet Matériaux -0,09
Asml Matériaux 0,30 Worldline Communications -0,08
L'Oreal Cons. discrétionnaire 0,29 Sartorius Cons. de base -0,07
Swedish Match Cons. de base 0,28 Burelle Industrie automobile -0,06
Somme des 5 meilleures contributions : 1,56 Somme des 5 moins bonnes contributions : -0,47
Lexique Risques liés au produit
Volatilité : La dispersion de la performance de la Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et
Valeur Liquidative par rapport a la moyenne des petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques liés a la gestion discrétionnaire et
performances. accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
PER : Le rapport entre le cours d'une entreprise et descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de I'OPCVM. Préalablement a sa
son bénéfice apres impots, ramené a une action. décision d'investissement, l'investisseur est invité a consulter le prospectus pour prendre
II suffit, pour I'obtenir, de diviser I'un par |'autre. connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n'offre
Béta : La sensibilité de 'OPCVM par rapport au aucune garantie de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre
marché, représenté ici par l'indice boursier. intégralement restitue.
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Portefeuille : DISTRIBUTION DES NOTATIONS ESG

6,65 /10

7,20% 37,68% 42,17%
Couverture: 87,04% . 0 .

Univers : ® RETARDATAIRE  m CONFORME  m LEADER

Score ESG : 500 /10

DISTRIBUTION ESG DU PORTEFEUILLE RISQUE CARBONE (T CO2/M€ CA)
181,1
24,08%
MW Tres élevé
18,09% ) 103,7
Elevé
12,00% 7% 12.40%
Modéré
7,20%
M Faible
0,00%
T W wrym RTresfable  Portefeuille Benchmark
L IL Il ] . 0,
RETARDATAIRE LEADER Couverture : 87% 100%

Les meilleures notations ESG du portefeuille

Valeur Poids (en %) Score ESG Notation ESG Risque carbone
LOREAL 3,88% 10,00 AAA 6,3
SAP 2,75% 10,00 AAA 9,9
ASML 3,18% 10,00 AAA 11,9
GIVAUDAN 2,31% 9,96 AAA 24,6
NOVO NORDISK 3,05% 9,89 AAA 8,80

Poids des 5 meilleures notations : 15,17 %

Lexique

Le score ESG mesure la capacité des participations sous-jacentes a gérer les principaux risques et opportunités a moyen et long terme découlant des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance. |l est basé sur les notations ESG de MSCI et est mesuré sur une échelle de 0 a 10 (du moins bon au meilleur).

La distribution des notations ESG représente le pourcentage des titres d'un portefeuille provenant de positions classées comme Leaders (AAA et AA), Moyennes (A, BBB et BB) et
retardataires (B et CCC).

Le risque carbone mesure |'exposition aux entreprises a forte intensité de carbone. Il est basé sur MSCI CarbonMetrics, et est calculé comme la moyenne pondérée du portefeuille de
l'intensité carbone de I'émetteur. Au niveau de I'émetteur, l'intensité carbone est le rapport entre les émissions annuelles de carbone des scope 1 et 2 et le chiffre d'affaires annuel.

Le risque carbone est classé comme suit : trés faible (0 a <15), faible (15 a <70), modéré (70 a <250), élevé (250 a <525) et tres élevé (>=525).

Le taux de couverture prend en compte I'ensemble des titres vifs a I’exception des fonds, des produits dérivés et de la liquidité.
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