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juillet 2023 (données au 31/07/2023)
L'objectif de gestion de ESK Exclusif est de rechercher une performance supérieure a 4% l'an nette de frais de gestion sur I'horizon de placement

recommandé. Le fonds ESK Exclusif sera investi en actions, obligations et titres de créances, sans contrainte d'allocation entre I'une ou l'autre de ces classes
d‘actifs, ni contrainte sectorielle ou géographique. Il est classé « Diversifié ».

Commentaire de gestion Evolution du fonds sur 5 ans (Base 100)
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Apres la forte progression du mois de juin, les marchés

d'actions ont étendu leur séquence haussiere a un 80
rythme moins élevé mais néanmoins suffisant pour
permettre notamment a I'Eurostoxx50 de battre ses
records historiques. Le mois de juillet avait pourtant 60

débuté par un fort repli des marchés d'actions comme £ 2019 I ,2020 2021 . 2022 . 2023

des marchés obligataires a la suite de la publication aux Performances cumulées Indicateurs de risque

USA de l'enquéte ADP faisant état de la création en juin .

de 497.000 emplois privés et laissant craindre une Nom Fonds Indice Nom M M-1

surchauffe du marché du travail propice a I'alimentation

des tendances inflationnistes. 1 mois 1,33 % 1,03 % Taux actuariel moyen 5,82% 6,62%
o o ler janvier = 12,85% 10,75 % Sensibilité taux 485%  4,50%

C'est pourtant des statistiques d'inflation aux USA qu’est o

venu le soulagement pour les marchés : 3% de hausse 1an 11,02 % 6,48 % Sensibilité Spread 347% 3,65%

annualisée des prix a la consommation en juin contre 4% 3 ans 2580% 10,84 % SCR Spread 12,96% 13,00%

en mai, 0.1% de hausse sur un an des prix a la e

production, les indices se rapprochent a un rythme > ans 20,88% 12,80 % Volatilité (1an) 8,98% 9.73%

rapide des objectifs de la FED, permettant d’espérer la fin Création* 39,07 % 38,52 % Ratio de Sharpe (1 an) 0,95 1,40

prochaine du cycle de resserrement monétaire aprés une 23/10/2013 Rating moyen BBB BBB

derniére hausse de 25 points de base.

" . o
En fin de mois, la FED, imitée le lendemain par la BCE, Exposition Actions (%) 14,77

levait effecti : > )
relevait effectivement ses taux directeurs de 25bps pour Produit de taux (%)

les porter a 525%/550% ; mais cette décision
s'accompagnait d'un discours dans lequel J. Powell se . .
montrait confiant dans la capacité de la FED de ramener Historique des performances annuelles (%)
I'inflation a I'objectif de 2% sans provoquer de récession.
Discours bien accueilli par les marchés d'actions qui @Fonds ¢ 50% Eurostoxx 50 NDR + 50% Euromts 5-7 ans
cléturent ainsi le mois sur un gain de I'ordre de 1.50%.
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prenant en considération la résilience de I'économie et '
donc la diminution du risque de récession qui aurait - 0,27
contraint les banques centrales a baisser les taux. Les 0
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Caractéristiques du fonds

Création : 2 novembre 1999 Frais de Gestion fixes annuels : 1% TTC max

Code ISIN : FR0007038674 Commission de souscription : 5% TTC max

Code Bloomberg : ESKACTE FP Commission de rachat : 2% TTC max

Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : Néant

Affectation des résultats : Capitalisation Cut-off : chaque jour avant 12h

Indice de référence : Aucun Reglement : J+2

Durée minimum de placement conseillée : 5 ans Dépositaire : SGSA

Valorisation : Quotidien Valorisateur : SGSS

SFDR: Article 8
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Répartition par secteur (hors OPCVM et trésorerie)

Répartition par pays (hors OPCVM et trésorerie)
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Principaux émetteurs Principaux mouvements du mois

Emetteur Secteur Poids (%) Achats / Renforcements Ventes / Alléegements
- Bfcm Banques 4,06 Asml Engie
Axa Assurances 3,95 Tdf Infra Italgas
Scor Assurances 3,76 Unibail Tereos Finance
n Rabobank Banques 3,42
E.On Services 3,41
Les meilleures contributions du mois en % Les moins bonnes contributions du mois en %
Emetteur Secteur Contribution Emetteur Secteur Contribution
Euronext Nv Autres Financiéres 0,12 Ipsos Communications -0,05
Societe Generale Banques 0,09 Renault Industrie automo... -0,05
Scor Assurances 0,08 Orange Communications -0,05
n Rabobank Banques 0,07 n Francaise Des Jeux Conso. discrétionn... -0,04
Bfcm Banques 0,06 Tieto Technologie -0,04
Somme des 5 meilleures contributions : 0,42 Somme des 5 moins bonnes contributions : -0,23

Risques associés au produit

Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié a la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risques
liés a la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les descriptifs et les
détails figurent dans le prospectus complet de 'OPCVM. Préalablement a sa décision d’investissement, I'investisseur est invité a consulter le prospectus
pour prendre connaissance de maniere détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie de rendement ou de
préservation du capital. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
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Portefeuille : “

ScoreESG: 7,63 [/ 10
Couverture: 91,56%
Score ESG 7,44 [/ 10

Couverture: 100%
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DISTRIBUTION DES NOTATIONS ESG
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Les meilleures notations ESG du portefeuille

Valeur Poids (en %) Score ESG Notation ESG Intensité carbone
SOCIETE GENERALE 2,39% 10,00 AAA 364,26
DASSAULT 0,10% 10,00 AAA 117,83
DANONE 1,71% 10,00 AAA 1588,36
COFACE 0,95% 10,00 AAA 101,26
ASML 0,69% 10,00 AAA 1225,87

Lexique

Poids des 5 meilleures notations : 5,85 %

Le score ESG mesure la capacité des participations sous-jacentes a gérer les principaux risques et opportunités a moyen et long terme découlant des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance. |l est basé sur les notations ESG de MSCI et est mesuré sur une échelle de 0 a 10 (du moins bon au meilleur).

La distribution des notations ESG représente le pourcentage des titres d'un portefeuille provenant de positions classées comme Leaders (AAA et AA), Moyennes (A, BBB et BB) et

retardataires (B et CCC).

Le risque carbone mesure |'exposition aux entreprises a forte intensité de carbone. Il est basé sur MSCI CarbonMetrics, et est calculé comme la moyenne pondérée du portefeuille de
l'intensité carbone de I'émetteur. Au niveau de I'émetteur, l'intensité carbone est le rapport entre les émissions annuelles de carbone des scope 1, 2 et 3 et le chiffre d'affaires annuel.
Le risque carbone scope 1&2 était classé comme suit : trés faible (0 a <15), faible (15 a <70), modéré (70 a <250), élevé (250 a <525) et trés élevé (>=525).

Le taux de couverture prend en compte I'ensemble des titres vifs a I'exception des fonds, des produits dérivés et de la liquidité, dans la mesure ou leur proportion demeure

négligeable.
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